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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. por encargo del Consejo de
Administracion:

Informe sobre el Balance

Opinidn
Hemos auditado el Balance de situacion intermedio de Mediaset Espaina Comunicacion, S.A. (la

Sociedad), a 31 de octubre de 2022, asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas (denominados conjuntamente "el Balance").

En nuestra opinidn, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de |la Sociedad a 31 de octubre de 2022 de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la preparacion de
un estado financiero de este tipo (que se identifica en [a nota 2.1 de las notas explicativas
adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria del Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del balance en Espafia seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del Balance. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria del Balance en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre este, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y cumplimiento
en relacién con el Balance

Los administradores son responsables de formular el Balance de forma que exprese la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la
preparacién de un estado financiero de este tipo en Espania, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de un Balance libre de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacién del Balance, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisiéon de auditoria y cumplimiento es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion del Balance.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta
libre de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en el Balance.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria del Balance. Esta descripcién que se encuentra en
las siguientes paginas es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

—I;é-}iode de &:m.t.}atacién
La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de abril de 2021 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afnos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 1 ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

DELOITTE, S.L.
Inscrita enel R.O.A.C. n2 S0692 JAUDITORZS

INSTITUTD OE CENSDRES JURADOS
D€ CUENTAS DE ESPafia

DELOITTE, S.L.
Ignadid¢’ Esteban Villagran
I ( I R ° 3401 2023  Nom, 01/23/01471
nscfito en el R.GA.C. n2 2 ceLLo conporaTvG. 9500 EUR
Informe de auditorfa d tas sujeto
3066 enerﬁe 2023 :l:;nrmatin dcauditeocrltf:eacuenm

espafipla o Internacional

........................



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria del Balance.

Responsabilidades del auditor en relaci

on con la auditoria del Balance
Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una

actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude
o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comision de auditoria y cumplimiento de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y cumplimiento de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria y
cumplimiento de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria del Balance y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Balance de Situacion Intermedio a 31 octubre de 2022
(En miles de Euros)

~ACTIVO 1 ‘Notas™~ ' '31/10/2022 311 2/2021:
#+ACTIVO-NO.CORRIENTE . T34:619 1" 992,753
Inmovilizado intangible 5 298.636 337.915
Patentes, licencias, marcas y similares 92.249 106.000
Fondo de Comercio 91.193 115.191
Aplicaciones informaticas 2178 2.572
Derechos de propiedad audiovisual 113.016 114.152
Inmovilizado material 4 38.406 43.053
Terrenos y construcciones 24.250 24.763
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 14.043 17.275
Inmovilizado en curso y anticipos 113 1.015
Inversiones en empresas del grupoy asociadas a largo plazo 6,771,171 131.719 129.578
Instrumentos de patrimonio 110.219 108.078
Créditos a empresas del grupo 21.500 21.500
{nversiones financieras a largo plazo 71 215.439 432.461
Instrumentos de patrimanio 211.336 430.352
Derivados 4.093 2.094
Ofros activos financieros 10 15
Activos por impuesto diferido 14.2 50.419 49.746
: 'ACTIVO CORRIENTE S 633,793 1: - 517.584:
Existencias 8 945 4.721
Productos terminados 915 4.691
Anticipos a proveedores 30 30
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 71,9 197.587 231.028
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 71,9 4.595 9.408
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7.1,9,17.1 157.906 201.086
Deudores varios 71,9 - 1.104
Personal 7.1.9 68 60
Activos por impuesto corriente 14 27.766 18.822
Otros créditos con tas Administraciones Publicas 14 7.252 848
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 71,171 30.197 50.276
Créditos a empresas del grupo 26.115 26.492
Oftros activos financieros 4.082 23.784
Inversiones financieras a corto plazo 71 1.675 881
Créditos a corto plazo - 285
Derivados 1.557 545
Otros activos financieros 118 51
Periodificaciones a corto plazo 10 3517 5.502
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 74,11 399.872 225178
Tesoreria 119.591 225176
Ofros aclivos liquidos equivalentes 280.281 .
TOTAL ACTIVO : +1.368.412 - 1.510.337:

Las Notas de la 1 2 la 18 adjunlas forman pane integrante del Balance de Situacién Intermedio a 31 de oclubre de 2022,

Madrid, 30 de enero de 2023,



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Balance de Situacidn Intermedio a 31 octubre de 2022

(En miles de Euros)

'PATRIMONIO NETO Y PASIVO :Notas - 3111012022 - ~31/12/2021%:
‘PATRIMONIO NETO ’983:353" - 1.104.444
FONDOS PROPIOS 11471177 1.105.170
Capital 12 156.583 156.583
Capital escriturado 156.583 156.583
Prima de emision 12 226.567 226.567
Reservas 12 722,020 565.237
Legal y estatutarias 31.317 31.317
Oftras resenvas 690.703 533.920
Resultado del periodo 66.007 156.783
Ajustes por cambio de valor 12 (187.824) (726)

- PASIVO NO'CORRIENTE . 44,602, - ..774.094
Provisiones a largo plazo 13 12.053 12.046
Provisiones para riesgos y gastos 12.053 12.046
Deudas a largo plazo 7.2 32.089 60.478
Derivados 7.708 36.095
Otros pasivos financieros 24383 24,383
Pasivos por impuesto diferido 14 480 1570
“'PASIVO CORRIENTE > 340457 . " 331.799!
Deudas a corto plazo 7.2 56.100 79.410
Deudas con entidades de crédito - 40
Pasivos por derivados financieros 174 13.579
Otros pasivos financieros 55.826 65.791
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 72,171 168.040 124,107
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 115.699 123.058
Proveedores 7.2 62.790 72357
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 72,171 27672 15.453
Acreedores varios 7.2 48 5
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7.2 12.549 11.583
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 12.640 23.660
Periodificaciones a corto plazo 618 5.224
—TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASNO .. . 1368412 .. 1.510.337

Las Nolas de {a 1 a la 18 adjuntas forman parte inleqrante del Balance de Situacion Intermedio a 31 de octubre de 2022,

Madrid, 30 de enero de 2023,

to



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacién Intermedio a 31 de octubre de 2022
{En miles de Euros)

1. Actividad de la empresa

1.1 Objeto social y actividad de la Sociedad

La Sociedad MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. (denominada Gestevisién
Telecinco, S.A. hasta el 12 de abril de 2011), en adelante la Sociedad, fue constituida
en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su domicilio social se encuentra en la Carretera de
Fuencarral a Alcobendas, n°® 4, 28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestién indirecta del Servicio Publico de
Television. A 31 de octubre de 2022 explota comercialmente siete canales de Television
(Telecinco, Factoria de Ficcién, Boing, Cuatro, Divinity, Energy y BeMad). Las licencias
concedidas para la explotacién de dichos canales se han ido produciendo de la siguiente
manera:

e Con arreglo a los términos de la concesion realizada por el Estado, mediante
Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica de
fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural
antecedente y consecuencia de dicha gestion.

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, fue renovada
dicha Concesién por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de
2000.

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplio el
contrato concesional de forma simultanea al del resto de concesionarios de
ambito nacional, otorgandose tres canales de Television Digital Terrestre (TDT).

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de marzo de 2010, fue renovada
dicha Concesion por otros diez afios mas.

La Sociedad realizé todas las inversiones precisas para el inicio de emisiones
digitales de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de
octubre que aprobd el Plan Técnico Nacional de la Televisién Digital Terrestre,
Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo establecido en la Disposicion
Transitoria Segunda de la Ley Audiovisual, la Sociedad solicité el 3 de mayo de
2010 la transformacion de la concesién en licencia para a prestacion del servicio
de comunicacion audiovisual. Mediante el Acuerdo del Consejo de Ministros de
11 de junio de 2010, tuvo lugar la transformacion de a concesion en licencia para
fa prestacion del servicio de comunicacién audiovisual, con una vigencia de 15
anos, prorrogables de forma automatica por ef mismo plazo, siempre que se
cumplan los requisitos del articulo 29 de la Ley 13/2022 de 7 de julio de 2022
(Ley Audiovisual).

e Tras el cese de las emisiones de television terrestre con tecnologia analégica el
3 de abril de 2010 (el “Apagon Analdgico”) y en virtud de lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto 944/2005, la Sociedad el 4 de
mayo de 2010 tuvo acceso a un mdltiple digital de cobertura estatal, que
ampliaba en un canal adicional, hasta un total de cuatro, los gestionados por la
Sociedad.

L)



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacién Intermedio a 31 de octubre de 2022
(En miles de Euros)

e Tras la adquisicion de Sociedad General de Television Cuatro, S.A.U. en 2010,
se obtuvieron las licencias correspondientes al Multiplex de Cuatro (Cuatroy tres
canales mas).

e Con fecha 6 de mayo de 2014 se procedio a dejar de emitir los canales digitales
La Siete y Nueve, para dar cumplimiento a la Sentencia de la Sala Tercera del
Tribunal Supremo, acordada en la reunion de fecha de 22 de marzo de 2013 del
Consejo de Ministros.

¢ Por acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de octubre de 2015 se le adjudica a
{a Sociedad la licencia para la explotacion de un nuevo canal de TDT en alta
definicién, con una vigencia de 15 anos, prorrogables en los términos estipulados
por la Ley Audiovisual. Dicho canal, BeMad, inici6 las emisiones en directo con
fecha 21 de abril de 2016, dentro del plazo legal fijado en el pliego de condiciones
de concesion de la licencia.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, segun se establece en el articulo 3° de los
Estatutos.

La Sociedad cotiza en Bolsa desde el dia 24 de junio de 2004 en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

1.2 Evolucion impactos COVID 19 y contexto macroeconémico

Durante el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 Mediaset Esparia
Comunicacién, S.A. ha mantenido con normalidad su actividad productiva.

Antes de la finalizacién del ano 2021 se suscribié un acuerdo con la Representacién
Legal de los Trabajadores para la implantacién de un modelo de Teletrabajo en la
empresa, en las areas en las que pudiera llevarse a cabo esta modalidad productiva,
con vigencia entre el 1/01 y el 31/12 del afio 2022, basado en la realizacion de teletrabajo
durante dos dias a la semana, afectando al 33% de la plantilla de la empresa.
Manteniéndose de manera presencial la actividad directamente relacionada con la
produccion, realizacién, grabacion y emisién de la programacion de TV.

Este acuerdo ha resultado positivo frente a los riesgos de exposicion al COVID, en dos
cuestiones fundamentales: permitiendo la liberacion de espacios y que se generasen
distancias de seguridad entre los puestos de trabajo, y posibilitando un menor aforo en
el comedor de personal, acorde con un nivel elevado de garantia sanitaria.

El personal sujeto a la actividad presencial mantuvo las medidas de seguridad previstas
en los protocolos de la empresa.

Mediaset Espana ha podido garantizar la salud de sus trabajadores dentro de sus
instalaciones, sin que la actividad llevada a cabo en las mismas haya generado un riesgo
para los mismos. Durante el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022
ha mantenido la certificacion de calidad AENOR, por su sistema de prevencion frente al
covid.




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacion Intermedio a 31 de octubre de 2022
(En miles de Euros)

Ademas, ha mantenido otras decisiones organizativas tendentes a evitar que la
incidencia de la enfermedad pudiera poner en riesgo la continuidad de la emisién, como
son: establecimiento de distancias de seguridad mayores que las legalmente previstas
para el caso de actividades que debieran realizarse sin medios de proteccion
(mascarillas en el caso de los presentadores y colaboradores de programas),
duplicacién de sistemas para garantizar la continuidad operativa. Especialmente durante
los tres primeros trimestres del ano.

Por lo demas, el afio 2022 se ha caracterizado por la presencia de un cimulo de
acontecimientos de naturaleza geopolitica que han tenido un impacto significativo en el
ambito macroecondmico global, siendo naturalmente el de mayor relevancia el ataque
de Rusia a Ucrania a finales de febrero de 2022, que enseguida desembocé en una
guerra abierta que tiene muy pocos precedentes en la Europa contemporanea y que, a
fecha de hoy, permanece inconclusa. Una de las principales consecuencias de esta
situacion ha sido el recrudecimiento de unas tensiones inflacionistas que ya habian
comenzado a hacerse notar a finales de 2021 producto de la prolongada duracion en el
tiempo de las politicas monetarias expansivas por parte de la mayoria de Bancos
Centrales y que aumentaron de manera velocisima a consecuencia de los cuelios de
botella en el suministro de diferentes materias primas (fundamentaimente hablamos de
la energia) hasta el punto de que en el transcurso del ano hemos visto niveles de
incremento de precios que no se habian visto desde |la década de los 80 del pasado
siglo. Este foco de inflacién, sumado a que la mayor parte de las economias apenas se
habian recuperado de los estragos del covid 19, ha provocado una notable ralentizacién
de la economia global en lo que va de afio, hasta el punto de que, en algunos paises,
se ha llegado a entrar en recesion técnica. Una de las consecuencias mas relevantes
de la escalada de precios ha sido que los Bancos Centrales se han visto obligados a
endurecer su politica monetaria, con incrementos de tipos de interés hasta niveles no
vistos en mas de una década y cuyo corolario ha sido un encarecimiento de las
condiciones de financiacion tanto a empresas como a particulares. En este entorno, las
perspectivas de recuperacién econdémica hasta alcanzar niveles de crecimiento
normalizados dependeran directamente de la duraciéon de la guerra en Ucrania, det
retorno a condiciones normales de mercado del suministro de materias primas y del
comportamiento de la tasa de inflacién que, a su vez, infiuira en una posible suavizacién
de la politica monetaria de los Bancos Centrales.

Por lo que respecta a Espafa, en los ultimos meses se ha observado una notable
suavizacion del incremento del IPC desde los maximos del verano y, aunque con una
indudable reduccion de los incrementos del PIB previstos a principio de afo, se ha
evitado la entrada en recesidn y se mantienen unas tasas elevadas de empleo y de
actividad.

El mercado de la publicidad no ha sido ajeno a estas circunstancias econémicas,
particularmente por lo que se refiere a los cuellos de botella en las cadenas de suministro
que han afectado fundamentalmente al sector del automavil, que tiene un peso relevante
en la composicion del mix comercial de las televisiones en abierto y que explica en
buena medida el descenso del 6,6% en el mercado de publicidad TV en los primeros
nueve meses de 2022 segun datos de Infoadex. Se espera que con el levantamiento de
las restricciones covid en China y la desescalada del conflicto bélico en Ucrania se
tienda hacia una normalizacién en los mercados afectados.




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacién (ntermedic a 31 de octubre de 2022
{En miles de Euros)

En cuanto a los aspectos financieros, de crédito y de tesoreria, el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad disponible a 31 de octubre de 2022 supera los 399
millones de euros (véase Nota 11) a los que hay que afiadir los 195 millones de euros
correspondientes a las lineas de crédito no dispuestas (véase Nota 7.2) para un total de
recursos de financiacion de mas de 594 millones de euros que nos hacen mantener una
posicion objetiva de fortaleza financiera y nos permiten estar preparados para hacer
frente a escenarios mas pesimistas de recuperacion completa de la normalidad
economica asi como para acometer potenciales oportunidades de inversion.

En cuanto al riesgo de crédito, durante los primeros diez meses de 2022 no se ha puesto
de manifiesto ninguna situacidon que haya originado la necesidad de registro de
provisiones relevantes.

En relacién al test de deterioro realizado al cierre de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2021 respecto al Fondo de Comercio y otros activos
intangibles asociados a la Unidad Generadora de Caja (UGC) correspondiente al
negocio de Television en Abierto (véase Nota 5) asi como a los activos por impuestos
diferidos registrados (véase Nota 14), dada la evolucion de los resultados de la Sociedad
durante los diez primeros meses del gjercicio 2022 y no haber sido identificados indicios
de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de estos activos asi como por la
holgura que mostraba el mencionado test de deterioro, no ha sido necesaria su
actualizacion.

2. Bases de presentacion del Balance de Situacion Intermedio
2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Este Balance de Situacion Intermedio a 31 de octubre de 2022 y sus notas explicativas
(en adelante, “Balance de Situacion Intermedio”) se han formulado por los
administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha
sido modificado por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus
adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

e. Resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

Las cifras incluidas en este Balance de Situacion intermedio estan expresadas en miles
de euros, salvo que se indique lo contrario.
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2.2 Imagen fiel

El Balance de Situacion Intermedio se ha preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable al objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio y situacién financiera.

Este Balance de Situacién Intermedio se formula por los Administradores de la Sociedad
a los efectos de dar cumplimiento de los establecido en el articulo 36.1 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, de 3 de abril de 2009 por el que se desarrolla la
informaciéon a presentar en una operacion de fusién, para su sometimiento a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que sera aprobado sin
ninguna modificacién.

En el presente Balance de Situacién Intermedio se ha omitido aquella informacion o
desgloses que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han
considerado no materiales 0 que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto
de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual de! PGC 2007.

2.3 Comparacion de la Informacién

La aplicacion de los criterios contables ha sido uniforme, no existiendo, por tanto,
operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contabies
diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacién de las cifras
comparativas de ambos periodos.

2.4 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance de Situacion Intermedio se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en las Notas explicativas.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién del Balance de Situacion Intermedio la Sociedad, los Administradores
han tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de
las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose
de activos y pasivos contingentes a la fecha de emisién del presente Balance de
Situacion Intermedio. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas
en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para
establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son
faciimente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones
respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas
afectan so6lo a ese periodo, o en el periodo de la revision y futuros, si la revisién afecta
a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones
podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de
los activos y pasivos afectados en el futuro.

Al margen del proceso general de estimaciones sistematicas y de su revisién periodica,
los Administradores llevan a término determinados juicios de valor sobre temas con
especial incidencia sobre el Balance de Situacién Intermedio.
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Los juicios principales, asi como las estimaciones y asunciones relativos a hechos
futuros y otras fuentes de estimacion inciertas a la fecha de formulacién del Balance que
tiene un riesgo de causar correcciones en activos y pasivos son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la
realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos
de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad analizan tanto el valor de mercado como los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
actual de esos flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo futuro dependen de que se cumpla el plan de negocio de los
proximos ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés
y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 5 se
analizan las hipétesis utilizadas para calcular el vator de las unidades generadoras de
efectivo y se incluye un analisis sobre |a sensibilidad frente a cambios en las hipétesis.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran cuando es probable que el Grupo Fiscal
del que la Sociedad es cabecera disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos.

Para determinar el importe de [os activos por impuesto diferido que se pueden registrar,

los Administradores estiman el ambito temporal en e} que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporales imponibles.

Vida util de los activos materiales e intangibles

La Sociedad revisa de forma periodica las vidas Utiles de sus elementos de inmovilizado
material e intangible, ajustando las dotaciones a la amortizacién de forma prospectiva
en caso de modificacion de dicha estimacion.

Provisiones y Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con [a politica contable
indicada en la Nota 3.9 de estas Notas explicativas. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido
considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién.
Cuando los riesgos se han considerado como posibles no se registra provisién y se
describen en la Nota 13.
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Célculo de los valores razonables, de los valores en uso v de los valores actuales

La estimacion de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo
de flujos de efectivo futuros y la adopcion de hipotesis relativas a los valores futuros de
los flujos, asi como las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones
e hipétesis realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de 2022 y durante el
ejercicio 2021 no se han producido cambios en la aplicacién de los criterios contables
por parte de la Sociedad.

3. Normas de registro y valoracion

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la
elaboracién de este Balance de Situacién Intermedio son los siguientes.

3.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicién o por su
coste de produccién, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. Un activo intangible se reconoce como tal siy solo si
es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser
valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica 0 genérica devengados, en su caso, antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un arno para
estar en condiciones de uso.

Los activos intangibles son amortizados sistemdticamente a lo largo de sus vidas ttiles
estimadas y su recuperabitidad se analiza cuando se producen eventos 0 cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos
de amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados
de forma prospectiva. Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de
manera fiable se amortizan en un plazo de 10 anos.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud
de una adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
sobre las que se espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién
de negocios. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su precio de adquisicién menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. De
acuerdo con la normativa aplicable la vida util del fondo de comercio se ha establecido
en 10 afos y su amortizacion es lineal.
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Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos y los elaborados por la propia
empresa, Unicamente en los casos en que se prevea que su utilizacidén abarcara varios
ejercicios.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan linealmente en el plazo de tres anos desde el comienzo de su uso.

Patentes, licencias, marcas vy similares

Corresponde principalmente a las marcas y a las concesiones de los canales de
televisién. La marca “Cuatro” asi como la licencia de operacion del multiplex de “Cuatro”
fueron identificadas en el proceso de distribucion del precio de adquisicion del Grupo
Sogecuatro. Por un lado, la vida Gtil de la marca “Cuatro” se ha estimado en 20 anos.
Por otro lado, la licencia se amortiza linealmente en 10 afos desde el 1 de enero de
2016 conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016.

Hasta el ejercicio 2015 se estimé que la licencia tenia una vida util indefinida y, conforme
a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
151472007, no se amortizaba.

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con efectos

desde el 1 de enero de 2016 estos activos son amortizados linealmente en un plazo de
10 ahos.

Derechos de propiedad Audiovisual

1.1.1. Derechos de Produccién Ajena

Consisten principalmente en derechos audiovisuales adquiridos por un periodo superior
al ejercicio econémico. Se registran a su precio de adquisicion y se recogera el valor
individual de cada derecho. Si su adquisicién se realiza por paquetes cerrados en los
que no se detalla el valor individual de cada derecho audiovisual, la asignacién de
valores individuales se calcula a partir de una ponderacion equivalente al coste de
adquisicion de derechos audiovisuales de similar tipo y categoria a aquellos que se
hubiesen comprado individualmente.

El coste de los derechos audiovisuales adquiridos en una combinacién de negocios es
el valor razonable a la fecha de adguisicion.

El derecho se registra en el momento en el que es aceptado el material para su emision
segun contrato o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a aquélla. En
el caso de tratarse de varios derechos asociados a un mismo contrato cuya aceptacion
se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos es aceptado para
su emision o en |a fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a aquélla.
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Su imputacion a la cuenta de resultados del periodo se lleva a cabo en funcidn del
numero de pases emitidos, segun el siguiente criterio:

1. Pelicutas y “TV Movies” (productos no seriados)

1.1. Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicion.

1.2.  Derechos de 3 0 mas pases segun contrato:

Primer pase:  50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicién.

2. Resto de productos (seriados)

2.1.  Derechos de 2 0 mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase; 50% sobre coste de adquisicion.

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado segun los
porcentajes arriba indicados se amortiza en funcién de la capacidad de distribucion
territorial de senal de la televisidbn compradora, reconociéndose un coste de ventas en
funcion de los ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segun se
detalla en la Nota 3.3.

1.1.2. Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la propiedad de las
mismas, podra proceder, tanto a su emision como a su comercializacién.

El valor de éstas incluye tanto los costes incurridos directamente por la Sociedad como
los importes facturados por terceros.

El coste de los derechos audiovisuales adquiridos en una combinacién de negocios es
el valor razonable a la fecha de adquisicion.

El valor comercial, estimado en un 28% del coste total, se amortiza al producirse la venta
aplicandose a los ingresos por dicha transacciéon. De no producirse venta alguna el
citado valor se amortiza linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de
las producciones.
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El valor de emisidn, estimado en un 72% del coste total, se amortiza en funcion del
numero de pases emitidos, segun el siguiente criterio:

o Produccién seriada de duracion inferior a 60 minutos
Primer pase:  100% del valor amortizable.
e Produccion seriada de duracién igual o superior a 60 minutos

Primer pase:  90% del valor amortizable.
Segundo pase: 10% del valor amortizable, excepcion hecha de los pases
promocionales.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segun se
detalla en la Nota 3.3.

1.1.3. Derechos de Distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacién en todas las
ventanas en territorio espanol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. Su imputacion como consumo de
derechos se lleva a cabo en funcion del patron esperado de consumo en cada una de
las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de las audiencias
estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en abierto, éste se reclasifica
a la cuenta de derechos de produccion ajena.

1.1.4. Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de coproduccion para su
explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La imputacién como consumo de
estos derechos se lleva a cabo en funcion del patrén esperado de consumo en cada una
de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre |2 base de las
audiencias estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en abierto, este se reclasifica
a la cuenta derechos de producciones propias.

1.1.5. Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales y
al coste de los trabajos de dobtaje que hubieran de llevarse a cabo sobre las versiones
originales.

Se valoran a su coste de adquisicién y su imputaciéon como consumo se realiza en la
misma proporcién que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.
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1.1.6. Derechos de Retransmision

Los costes correspondientes a derechos de retransmisiones deportivas se contabilizan
por el coste estipulado en contrato en la cuenta de resultados del periodo. Dicha
imputacidn se realiza en el momento en que cada evento es retransmitido. Los importes
anticipados se registran en el Balance de Situacion Intermedio dentro del epigrafe
“periodificaciones a corto plazo”.

3.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su
coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial se valora por su coste, minorado por la amortizacion
acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesiten mas de un ano para estar en
condiciones de uso.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al analisis de la naturaleza
del acuerdo y de las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido a la
Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato, dicho acuerdo se califica como arrendamiento financiero, y
por tanto, la propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por su
naturaleza en el inmovilizado material por un importe equivalente al menor de su valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al comienzo del
contrato de alquiler, menos fa depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
experimentada. No existen contratos de arrendamiento financiero al 31 de octubre de
2022 nt al 31 de diciembre de 2021.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento son cargados a la cuenta de resultados del periodo en que se producen.
Los costes de ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
¢omo mayor valor del mismo.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de resultados del periodo. Los
elementos son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su
puesta en funcionamiento. La amortizacién de los elementos del inmovilizado material
se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineat utilizando los siguientes
porcentajes de amortizacion estimados:

Coeficiente
Construcciones 3%
Maquinacia técnica TV 20%
Instalaciones 10%
Utillaje 20%
Material automowl 14-15 %
NMobiliario 10%
Equipos proceso informacion 25%

Material inventariable diverso 20%
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas Utiles de
los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

3.3 Deterioro de activos no corrientes no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo
no corriente o0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorado/a y, si existen indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se
produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aguellos activos que no generan
flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras
de efectivo a fas que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de
resultados del periodo. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando
las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los
fondos de comercio. La reversiéon del deterioro tiene como limite el valor contable del
activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente
deterioro del valor.

La prueba de deterioro para el fondo de comercio y la licencia de transmisién de sefa!l
se realiza evaluando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo asociada
a los mismos. Si el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo es
menor gue su valor en libros, se registra una pérdida por deterioro.

3.4 Instrumentos financieros
3.4.1 Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

2. Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Creditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y
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i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se
incluyen en esta categoria los activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la
categoria anterior. También se incluiran en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por ta Sociedad en el
momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se mantengan
para negociar ni deban valorarse al coste.

4. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

5. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se gjerce un control conjunto con uno o mas socios.

6. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye los actives financieros mantenidos para negociar y aquellos
activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha
designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion
o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, iniciaimente al valor
razonable de [a contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de resultados del
periodo los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan
directamente a fa cuenta de resultados del periodo.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraradn aplicando dicho criterio de
valoracién imputando a la cuenta de resultados del periodo los intereses devengados
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Los activos financieros incluidos en fa categoria de valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de resultados del periodo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados del
periodo se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de resultados del
periodo el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
tmporte recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. En todo caso,
para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se presumira que existe deterioro ante una caida de un ano y medio o de un 40% en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién del valor. El registro del deterioro
se registra en la cuenta de resultados del periodo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningdn riesgo de crédito ni de interés o
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas
de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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3.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias de valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar
que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen
comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

b. Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

c. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable,
siguiendo los mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se
presentan por su importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar
los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencion de liquidar las cantidades por el
neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
gque los han generado.

3.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de
la sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el
valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisiéon o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en patrimonio
neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de resultados del
periodo.

3.4.4 Coberturas

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que
se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el
marco de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de
cobertura.
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Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable,
son designados inicialmente como tales documentandose la relacién de cobertura.
Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periédica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacién de cobertura es eficaz, es decir,
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen con los
cambios del instrumento de cobertura.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se
describe a continuacion:

a. Coberturas de valor razonable: En este caso, los cambios de valor del
instrumento de cobertura y de la partida cubierta, atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen en resultados.

b. Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el elemento
que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido
0 asumido.

¢. Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero; este tipo de
operaciones de cobertura estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio
en las inversiones en sociedades dependientes y asociadas y se tratan como
coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.

La contabilizaciéon de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el
patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el
patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

En este sentido, ia Sociedad mantiene a 31 de octubre de 2022 derivados por opciones
sobre inversiones financieras relacionadas con la operacién de compra de la
participacion en {a sociedad ProsiebenSat.1 Media SE (Nota 7) que se valoran a valor
de mercado a la fecha de contratacion. Las variaciones posteriores en el valor de
mercado se registran en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por cambio de valor®, no
reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas o ganancias de las operaciones
cubiertas se registren en resultados.
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3.5 Partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores
y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior
a un afo.

En el caso de los Derechos audiovisuales, clasificados dentro del inmovilizado
intangible, estan incluidos en su totalidad en el activo no corriente, desglosandose en la
Nota 5 el porcentaje de aquellos que la Sociedad espera consumir en un periodo inferior
a doce meses.

3.6 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto con saldo deudor cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de resultados del periodo por
su venta o cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias
se registran directamente en el patrimonio neto como menores reservas.

3.7 Existencias

Se registran como existencias los programas de produccién propia de emision diaria.
Se registran al coste de produccién, el cual se determina considerando todos los costes
imputables al producto en los que incurre la Sociedad.

Asimismo se incluyen en este epigrafe los anticipos pagados por los programas.
Se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su emisidn.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién
0 a su coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de resultados del periodo.

3.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

+ Son convertibles en efectivo.
* En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
« No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

« Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la
gestion de efectivo de la Sociedad.
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3.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelaran se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una
obligacion actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacién
implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima
probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes
que surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se
van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
ano, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de
descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones,
se reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la
obligacién registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del
riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe
de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquelias posibles obligaciones,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta
condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente bajo el control
de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su
liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detallandose los mismos en las Notas explicativas, excepto
cuando la salida de recursos es remota.

3.10 Remuneraciones a largo plazo al personal

A partir del afio 2016 se aprobaron unos planes basados en un sistema de incentivacion
y fidelizacion a medio plazo referenciado al valor de cotizacion de la compania aplicable
a partir de dicho ano y destinado a los Consejeros Ejecutivos y a la Alta Direccién del
Grupo. Los principales objetivos de este Plan son premiar la sostenibilidad de los
resultados, alinear los intereses de los altos directivos a los de los accionistas y mejorar
ta composicion de la retribucion.

El sistema se nutre anualmente, y a partes iguales, de la aportacién de cada beneficiario

y de otra a cargo de la empresa invirtiéndose ambas en la compra de acciones de
Mediaset Espafia que son atribuidas al beneficiario (Nota 18).

3.11 Transacciones en moneda extranjera

El Balance de |la Sociedad se presentan en euros, siendo ésta la moneda funcional de
la Sociedad.
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Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transacciéon. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de balance. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso,
asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se recanocen
en la cuenta de resultados del periodo en el que surjan.

Partidas no monetarias

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccién.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias de cambio se
registran directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra
patrimonio neto y en Ja cuenta de resultados del periodo si se valora contra el resultado
del mismo.

3.12 Impuesto sobre Sociedades

Desde 1999 la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base consolidada,
como entidad dominante del grupo de consolidacién fiscal 49/99. Ademas de Mediaset
Espafia Comunicacion, S.A. forman parte de este grupo las siguientes sociedades:

- Grupo Editorial Tele5, S.A.U.

- Telecinco Cinema, S.A.U.

- Publiespana, S.A.U.

- Publimedia Gestién, S.A.U.

- Mediacinco Cartera, S.L.U.

- Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

- Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

- Produccién y Distribuciéon de Contenidos Audiovisuales Mediterraneo, S.L.U.

- Grupo Audiovisual Mediaset Espafa Comunicacion, S.A.U.

- Netsonic, S.L.U.

- Megamedia Televisidn, S.L.
El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, gue resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base
imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las
variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos
diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de resultados del periodo, excepto
cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio

neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se
registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.
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Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la
fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.
Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes
epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del
balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que el grupo fiscal del
que es cabecera disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido
separadamente activos por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir
los criterios para su reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan
dentro del periodo de valoracién y que procedan de nueva informacién sobre hechos y
circunstancias que existian a la fecha de adquisicién, supondran un ajuste al importe del
fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion, o por tener origen
en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicién, se registraran
contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto
diferido reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacién, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya
no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto
diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad o el
grupo fiscal al que pertenece disponga de ganancias ftscales futuras que permitan su
aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de
acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o
pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por
impuesto diferido se imputan a la cuenta de resultados del periodo, excepto en la medida
en que los activos y pasivos por impuesto diferido hubieran sido cargados y abonados
directamente a patrimonio neto. Los activos y pasivos por impuesto diferido estan
valorados sin tener en cuenta el efecto del descuento financiero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como
activos y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién
o liquidacion.
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3.13 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, entendidas como aquellas operaciones en las que la
Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios, se registran por el método de
adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos adquiridos
y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad, asi como, en su caso, la diferencia entre el coste de la combinacion de
negocios y el valor de dichos activos y pasivos, como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, o0 como un ingreso en la cuenta de resultados del periodo, en el caso
en que sea negativa. Al fondo de comercio le son de aplicacion los criterios contenidos
en el apartado sobre el inmovilizado intangible en estas Notas explicativas.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha
concluido el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicién se
contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el
plazo maximo de un ano desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan
para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que
los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha
informacidn, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

El coste de una combinacion de negocios vendra determinado por la suma de:

a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los activos entregados,
los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por
la adquirente. No obstante, cuando el valor razonable del negocio adquirido sea
mas fiable, se utilizara éste para estimar el valor razonable de la contrapartida
entregada.

b) EIl valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de
eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que debera
registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su
naturaleza.

En ningun caso formaran parte del coste de (a combinacidn, los gastos relacionados con
la emisidn de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a
cambio de los elementos patrimoniales adquiridos, que se contabilizaran de acuerdo
con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.

Los restantes honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que
intervengan en la operacion se contabilizaran como un gasto en la cuenta de resultados
del periodo. En ningln caso se incluiran en el coste de la combinacion los gastos
generados internamente por estos conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad
adquirida relacionados con la combinacion.

Con caracter general y salvo que exista una valoracién mas fiable, el vator razonable de
los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros emitidos que se entreguen
como contraprestacién en una combinacién de negocios sera su precio cotizado, si
dichos instrumentos estan admitidos a cotizacién en un mercado activo. Sino lo estén,
en el caso particular de la fusion y escisién, dicho importe sera el valor atribuido a las
acciones o participaciones de [a empresa adquirente a los efectos de determinar la
correspondiente ecuacién de canje.
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Cuando el valor contable de los activos entregados por la adquirente como
contraprestacion no coincida con su valor razonable, en su caso, se reconocera en la
cuenta de resultados del periodo por la diferencia.

3.14 Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

En las operaciones de fusion los elementos constifutivos del negocio adquirido se
valoran por el importe que corresponderia a los mismos en las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo.

En caso de no existir Cuentas Anuales Consolidadas o de existir Cuentas Anuales
Consolidadas preparadas bajo NIIF y no bajo normas del Plan General de Contabilidad,
los elementos adquiridos se valoraran, en general, por los importes por los que
estuvieran registrados en las Cuentas Anuales Individuales de la sociedad transmitente.

3.15 Aspectos medioambientales

Dado las actividades a las que se dedica ta Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes Notas
explicativas al Balance de Situacion Intermedio respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

3.16 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacién razonable se registran en su caso como gasto del ejercicio en el que
existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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4. Inmovilizado Material

La composicion y movimientos del inmovilizado material en el periodo de 10 meses
terminado el 31 de octubre de 2022 y en el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Ejercicio 2022 01.01.22 Altas Bajas Traspasos 31.10.22
Coste
Terrenos 14,970 - - - 14.970
Construcciones 40.880 154 (10) 2 41.026
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 103.414 700 (1.247) 125 102.992
Mobiliario yenseres 4542 33 (12) - 4563
Equipos proceso informacion 19.674 634 (855) 960 20.413
Otro Inmovilizado 597 11 (19) - 58%
inmowilizado en curso 1.015 185 - (1.087) 113
Total 185.092 1.717 (2.143) - 184.666
Amortizacién acumulada
Construcciones (31.087) (662) 3 - (31.746)
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje (91.523) (3.869) 1.240 - (94.152)
Mobiliario yenseres (3.535) (183) 12 - (3.706)
Equipos proceso informacion (15.402) (1.603) 854 - (16.151)
Otro Inmovilizado (492) (31) 18 - (505)
Total (142.039) (6.348) 2.127 - (146.260)
Valor neto contable 43.053 38.406
Ejercicio 2021 01.01.21 Altas Bajas Traspasos 31.12.21
Coste
Terrenos 14970 - - - 14.970
Construcciones 40.837 43 - - 40.880
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 103.578 1279 (2.614) 1.171 103.414
Mobiliario y enseres 4.525 4% (32) - 4542
Equipos proceso informacion 17.879 864 (955) 1.886 19.674
Otro Inmovilizzdo 596 36 (35) - 597
Inmovmilizado en curso 2.444 1.832 - (3.261) 1.015
Tota! 184.829 4103 (3.636) (204) 185.092
Amortizacion acumulada
Construcciones (30.284) (803) - - (31.087)
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje (88.206) (5.928) 2611 - (91.523)
Mobiliario yenseres (3.333) (233) 31 - (3.535)
Equipos proceso informacion (14.728) (1.623) 949 - (15.402)
Oftro Inmovilizado (491) (35) 34 - (492)
Total (137.042) (8.622) 3.625 - (142.039)
Valor neto contable 47.787 43.053
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Las altas producidas en el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 y
en el ejercicio 2021 se deben fundamentalmente a la compra de instalaciones técnicas
y equipos de proceso de informacion adquiridos para el desarrollo continuo del negocio.

Las bajas producidas en el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 y
en el ejercicio 2021 se deben principalmente a los activos totalmente amortizados y
fuera de uso que la Sociedad ha eliminado de su balance. Las bajas producidas en el
periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 han dado lugar a una pérdida
por importe de 16 miles de euros (11 miles de euros en el ejercicio 2021).

Las altas producidas en el inmovilizado en curso en el periodo de 10 meses terminado
el 31 de octubre de 2022 y en el ejercicio 2021 se deben principalmente a la compra de
instalaciones técnicas para transformacion de los estudios y las unidades méviles en
alta definicion.

El importe de los bienes totalmente amortizados y en uso a 31 de octubre de 2022y a
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

31/10/2022 311212021

Equipos proceso informacion 12.746 12.604
Construcciones 15.086 14.602
Maquinarnia técnica, instalaciones y utillaje 79.642 70.307
Otro Inmovilizado 406 414
Mobiliario y enseres 2.426 2.307
110,306 100,234

La Sociedad tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir jos posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las
posibles reclamaciones que en relacion a los mismos se pudieran presentar,
entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.
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5. [Inmovilizado Intangible

La composicion y movimientos del inmovilizado intangible en el periodo de 10 meses
terminado el 31 de octubre de 2022 y en el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Ejercicio 2022 01.01.22 Altas Bajas Traspasos 31.10.22
Coste
Licencia transmision senal Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusién 287.979 - - - 287.979
Marcas ynombres comerciales 160.000 - - - 160.000
Derechos propiedad audiovisual 251.842 48,732 - 572 301.146
Masters y aduanas 3 - - - 3
Doblajes y otros trabajos 21.268 4.187 - - 25455
Derechos de coproduccién 2.139 - - - 2.139
Derechos series de ficcién 1.604.933 19.220 - 60 1.624.283
Derechos de distribuciéon 6.632 - - - 6.632
Otros trabajos auxliares (distribucién) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 35 201 - (60) 176
Derechos de documentales - 5.249 - - 5.249
Anticipos derechos propiedad audiovisual 139 634 - (572) 201
Anticipos series de ficcién - 353 - - 353
Aplicaciones informaticas en curso 418 686 - (549) 556
Aplicaciones informaticas 25,589 284 (1.186) 549 25.248
Total 2.446.527 79.616 (1.186) - 2524957
Amortizacién Acumulada
Licencia transmisién sefial Cuatro {51.000) (7.084) - - (58.084)
Fondo de comercio fusion (172.788) (23.998) - - {196.786)
Marcas ynombres comerciales (88.000) (6.667) - - (94.667)
Derechos propiedad audiovisual (182.808) (44.073) - - (226.879)
Masters y aduanas (3) - - - (3)
Doblajes y ofros trabajos (18.521) (3.445) - - (21.966)
Derechos de coproduccion (2.139) - - - (2.139)
Derechos series de ficcion (1.554.108) (34.632) - - {1.588.740)
Derechos de distribucién (6.632) - - - (6.632)
Otros trabajos auxliares (distribucion) (539) - - - (539)
Derechos de documentales - (3.261) - - (3.261)
Aplicaciones inform dticas (23.446) (1.363) 1.185 - (23.624)
Total amortizaciones (2.089.282) (124.523) 1.185 - (2.223.320)
Pérdidas por deterioro (8.630) 5.629 - (3.001)
Total (2.108.612) (124.523) 6.814 - {2.226.321)
Valor neto contable 337.915 298.636
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Ejercicio 2021 01.01.21 Altas Bajas Traspasos 3112.21
Coste
Licencia transmision sefial Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusién 287.979 - - - 287.979
Marcas y nombres comerciales 160.000 - - - 160.000
Derechos propiedad audiovisual 278.989 60.044 (88.386) 1.195 251.842
Masters y aduanas 3 - - - 3
Doblajes yotros trabajos 18.805 2.822 (359) - 21.268
Derechos de coproduccién 2.139 - - - 2.139
Derechos series de ficcidén 1.568.715 35.460 - 758 1.604.833
Derechos de distribucién 8.859 - (2.227) - 6.632
Otros trabajos auxiliares (distribucidn) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 172 171 (198) (110) 35
Derechos de documentales - - - - -
Anticipos derechos propiedad audiovisual 1.243 81 - (1.195) 139
Anticipos series de ficcidn 648 - - (648) -
Aplicaciones informaticas en curso 479 606 - (666) 419
Aplicaciones informéticas 24.703 342 (316) 870 25.599
Total 2.438.273 99536 (91.486) 204 2446527
Amortizacién Acumulada
Licencia transmisién senal Cuatro (42.500) (8.500) - - (51.000)
Fondo de comercio fusién (143.990) (28.798) - - (172.788)
Marcas ynombres comerciales (80.000) (8.000) - - (88.000)
Derechos propiedad audiovisual (198.553) (72.638) 88.385 - (182.806)
Masters yaduanas (3) - - - (3)
Doblajes y otros trabajos (15.502) (3.379) 380 - (18.521)
Derechos de coproduccion (2.139) - - - (2.139)
Derechos series de ficcidn (1.524.623) (29.485) - - (1.554.108)
Derechos de distribucién (8.859) - 2.227 - (6.632)
Otros trabajos auxliares (distribucion) (539) - - - (539)
Derechos de documentales - - - - -
Aplicaciones informaticas (22.186) (1.575) 315 - {23.446)
Total amortizaciones (2.038.894) (152.375) 91.287 - (2.099.982)
Pérdidas por detenoro (19.877) (750) 11.997 - (8.630)
Totat (2.058.771) (153.125) 103.284 - (2.108.612)
Valor neto contable 379.502 337.915

Las altas corresponden principalmente a la adquisicidn de derechos audiovisuales para
su emision futura. Las bajas se corresponden principalmente con derechos cuyo plazo
de emisién ya ha vencido y se encuentran totalmente amortizados, por lo que la
Sociedad ha procedido a darlos de baja en el balance. Asimismo, durante el periodo de
10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 se han dado de baja otros elementos del
inmovilizado intangible que han dado lugar a una pérdida por importe de 1 miles de
euros (199 miles de euros en el ejercicio 2021).

Las provisiones existentes en el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de
2022 y en el ejercicio 2021 corresponden al valor neto contable de aquelios derechos
que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al cierre del ejercicio, no entran
en los planes de emision futuros de las cadenas a la fecha de formulacion. Si, en su
caso, llegaran a emitirse en alguna de las cadenas de la Sociedad se procederia a la
reversion de la provision correspondiente al pase emitido y a la amortizacién simultanea
del derecho por el mismo importe que la provision revertida, no teniendo por lo tanto
impacto en la cuenta de resultados del periodo.

Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado
como activo no corriente a 31 de octubre de 2022, el porcentaje de consumo en los 12
meses siguientes al cierre sera un 63% aproximadamente (75% en 2021).




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacién Intermedio a 31 de octubre de 2022
(En miles de Euros)

Al 31 de octubre de 2022 existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de noviembre de 2022 por un total de
34.052 miles de dolares USA y 33.374 miles de euros. De los compromisos firmes de
compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se han desembolsado anticipos que a
31 de octubre de 2022 ascienden al total de 201 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 existian compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2022 por un total de 46.861
miles de ddlares USA y 35.104 miles de euros. De dichos compromisos firmes de
compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se habian desembolsado anticipos que
a 31 de diciembre de 2021 ascendian al total de 139 miles de euros.

Por otro lado, a 31 de octubre de 2022 hay desembolsos por Anticipos de Series de
Ficciéon por un total de 353 miles de euros. A 31 de diciembre de 2021 no habia
desembolsos por este concepto.

El importe de los bienes totalmente amortizados y en uso a 31 de octubre de 2022 y a
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

31/10/2022 311212021

Aplicaciones informaticas 22.018 20.761
Derechos de coproduccion 2139 2139
Derechos de distribucion 6632 6.632
Derechos de series de ficcion 1.588.740 1.554.108
Doblajes yofros frabajos 16.313 16.250
Master y aduanas 3 3
Otros trabajos auxliares 539 539

1.636.384 1.600.432

El importe de los elementos de inmovilizado intangible adquiridos a empresas del grupo
y asociadas en el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 asciende a
15.301 miles de euros (24.387 miles de euros en el gjercicio 2021).

Test de deterioro del fondo de comercio vy activos intangibles de vida util indefinida

Al 31 de octubre de 2022 y en el ejercicio 2021 se ha amortizado el fondo de comercio
y la licencia de transmision de sefial por importe de 23.998 y 7.083 miles de euros y
28.798 y 8.500 miles de euros respectivamente. Esta amortizaciéon corresponde al 10%
(anual) del valor del fondo de comercio y de la licencia y se ha realizado en aplicacién
del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

A 31 de octubre de 2022 la Sociedad, con base en el test de deterioro realizado al cierre
del ejercicio 2021, no ha identificado indicios de deterioro ni en el fondo de comercio ni
en la licencia. El test de deterioro fue realizado comparando el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo donde estan asignados el fondo de comercio y los activos
intangibles con el valor contable de dicha unidad generadora de efectivo.

La unidad generadora de efectivo es el negocio de television en abierto, constituyendo
la Unica identificada en la Sociedad.
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Este test de deterioro se realizé a principios del afio 2022 sobre la base de los resultados
de 2021 y estimando los afios sucesivos a partir de 2022. No se han realizado
actualizaciones de estas proyecciones desde la fecha en que se efectuaron, ya que se
considera que sus conclusiones siguen siendo validas y dada la amplia holgura
resultante del mencionado test.

Adicionalmente, y con ocasién de la OPA que la Sociedad dominante de Mediaset
Espafa lanzé en marzo de 2022 (véase Nota 12), el Consejo de Administracién de la
Sociedad encargé trabajos de “Fairness Opinion” a dos bancos de inversion de reputado
prestigio y cuyos resultados mostraron un valor del negocio superior al valor contable
de la unidad generadora de negocio.

Las proyecciones y estimaciones realizadas segun lo anterior se basaron en el
descuento de flujos de efectivo futuros y en su elaboracién, las principales variables y
asunciones realizadas fueron las siguientes:

- Contexto macroecondmico: en base a las proyecciones macroeconomicas
publicadas por fuentes externas de reconocida solvencia que toman en
constideracion los escenarios previsibles de recuperacion mas probables.

- Entorno tecnologico y regulatorio: No se prevén ni se consideran en las
proyecciones cambios regulatorios ni tecnolégicos relevantes que pudieran afectar
de manera material al mercado publicitario o a las audiencias de |a television en
abierto si bien se ha contemplado la entrada en desarrollo de negocio de la HBBTV
en los anos considerados.

- Entorno competitivo: Se estima un escenario de continuidad, sin cambios
estructurales de relevancia en el sector y con estabilidad en los niveles de
audiencia y en la evolucion del mercado publicitario televisivo. Esta estimacion
tiene en cuenta tanto las realizadas por organismos oficiales como otras
reconocidas fuentes externas e igualmente considerando las tendencias
historicas. En concreto, no se contempla concesién de nuevas licencias ni
aumento en el nimero de canales para los operadores existentes y, por lo que
respecta a las nuevas plataformas de distribucion de contenidos, éstas pertenecen
fundamentalmente a la modalidad de pago y, por tanto, sin influencia de relevancia
en el sector de 1a TV en abierto.

Las proyecciones cubren el periodo hasta 2025 y para los flujos no contemplados en las
mismas, las rentas perpetuas se han estimado utilizando crecimientos del 0% en linea
con las utilizadas por el sector. Por otro lado, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a un tipo acorde con las valoraciones actuales de mercado en cuanto a {a
tasa libre de riesgo y la situacién especifica del sector. En este sentido, la tasa de
descuento después de impuestos utilizada esta en un rango entre el 7,5% vy el 8,5%,
acorde igualmente a las utilizadas por el sector.

Sensibilidad frente a cambios en las hipdtesis

La Direcciéon considera que, con la informacién disponible en este momento, ningun
cambio razonable y probable en cualquiera de las hipétesis claves manejadas en la
simulacién supondria que el valor neto contable de la unidad excediera de su valor
recuperable dado que existe un margen de seguridad significativo respecto al valor en
libros.
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6. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo

La composicidén y movimientos de las inversiones en empresas del grupo y asociadas
producidos en el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 y en el
ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Ejercicio 2022 01.01.22 Altas Bajas Traspasos 31.10.22
Coste
Instrumentos de patrimonio 404176 - - - 404176
Correcciones valorativas por deterioro (296.098) - 2441 - (293.957)
Total Instrumentos de patrimonio 108.078 - 2.141 - 110.218
Creéditos a empresas del grupo yasociadas 21.500 - - - 21.500
Total empresas del grupo yasociadas (Nota 7) 21.500 - . - 24.500
129.578 - 2.141 - 131.719
Ejercicio 2021 01.01.21 Altas Bajas Traspasos 31.12.21
Coste
Instrumentos de patrimonio 408.812 - (4.636) - 404176
Correcciones valorativas por deterioro (314.063) - 17.965 - (296.098)
Total Instrumentos de patrimonio 94.749 - 13.329 . 108.078
Creditos 2 empresas del grupo y asociadas 27.685 - (6.185) - 21.500
Total empresas det grupo yasociadas (Nota 8) 27 685 - (6.185) - 21500
122.434 - 7.144 - 129.578

En el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 se registra principalmente
la reversion del deterioro en Conecta 5 Telecinco, S.A. (Sociedad Unipersonal) por
importe de 2.121 miles de euros, conforme al patrimonio neto de esta Sociedad al 31 de
octubre de 2022.

En el movimiento anterior se registran los siguientes conceptos en el ejercicio 2021:

Las reversiones de parte de los deterioros de las participaciones en Conecta 5
Telecinco, S.A. (Sociedad Unipersonal) y en Advertisement 4 Adventure, S.L. (Sociedad
Unipersonal) por importe de 6.590 y 11.375 miles de euros respectivamente.

De igual manera con fecha 20 de diciembre de 2021 parte del dividendo repartido por
Publiespana S.A. (Sociedad Unipersonal) y por importe de 4.636 miles de euros
correspondian con beneficios generados con anterioridad a la adquisicion de la sociedad
por parte de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. dicho importe se ha registrado
minorando el valor de la participacion en esta sociedad.
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6.1 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las inversiones en empresas del grupo y asociadas es la

siguiente:
31.10.22 31.12.21
Participacion|Participacion -
tividad
Sociedad directa (%) | directa (%) Activida
Empresas del grupo y asociadas:
Concesionana exciusiva
Publiespana, S AU. .. .
Cira. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28049 Madrig 100 100 publicidad en Mediaset
Espana
Grupo Editerial Tele 5. SAU. 100 100 i’fﬂiﬁﬁf"f@ lcr’ieb:.le:i:gzsd.e
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28048 Madrid P 'y )
publicaciones.
Conecta 5 Telecinco, SAU. 100 100 Explotacién de contenidos
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid audiovisuales en internet
Mediacinco Cantera, S.L.U. 100 100 Senvicios de intermediacion y
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid gestion financiera
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 100 100 Tenencia de parlicipaciones
Cira. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid en otras sociedades
Produccién y Distribucién de Contenidos Audiovisuales .
Mediterraneo, S.L.U. 100 100 Gd?‘“fd” dle dzrelz’:’s
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid audiovisualas cel Lrupo
Grupo Audiouvsual Mediaset Espafia Comunicacidn, S.AU. 100 100 Produccién cinemalografica

Ctra. de Fuencarral 2 Alcobendas, 4 28048 Madrid

v
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lnformacién celativa al perlodo de 10 meses termlnado el 31.10.22

Dwidendos
regislrados
Valornelo  Porcentaje 8eneficios Total enresultados
contable al de Resio del  (pérdidas)del patrimonio Resultado de  en ejercicio
Socedad 3i1n22 participacién  Capital  palrimonio ejercicio nelo explotacion 2022
Publiespafa, SA .U 39800 0 601 2374 4468 57593 58905 6.80
Grupo Editoriat Tele 5,SA U. ©o 00 ©0 2823 o 4662 2290 6%
Conecla S Telecinco,.SAU. .82 0 62 3408 :NA4 ©.82 1372 6591
Mediacinco Cartera, SL.U. 35538 00 50 35868 20 35938 (0] -
Advertisement 4 Adventure, S.LU. 5596 00 55 18339 3226 6.620 (93) 2.500
PraoduccionyD.C. Audiovisuales
Mediterraneo, S.LU. 5598 00 341 29467 8.18 37827 2909 -
Grupo Audiovisual Mediasel Espaha
Comunicacion, SA.U. 585 0 60 1982 1 2,043 - -
110.219
Los datos anteriores de estas sociedades no han sido sometidos a auditoria.
Informacidn relativa al ejerciclo terminado el 31.12.21
Dividendos
registrados
Valor neto Porcentaje Beneficios Total enresultados
contable al de Reslo del (pérdidas) palnmonio Resullado de enejercicio
Sociedad k53 paricipacién  Capital  palrimonio  del ejercicio neto explotacion 2021
Publiespana, SA.U. 39.800 00 601 (37.626) 58.90 0165 74543 55322
Grupo Editorial Tele5,SA U °’0 00 0 2823 166 4,559 2231 4204
Conecta 5 Telecinco, SAU D.081 00 62 3408 6.591 D.081 7.841 -
M ediacinco Cartera. SLU(Y) 3598 00 50 35869 Q) 3594 (¥3)
Adventisemenl 4 Adventure, SLU 15.996 00 55 3.482 B3.295 $.832 {102) -
ProducciényD.C.Audiovisuales
Mediterrgneo, S.L.L. 5558 00 341 23489 5978 29.808 1888 -
Grupo Audiovisual Mediasel Espafia
Comunicacidn, SAU (9 585 00 60 1938 43 2042 57 -
108.078

(0 Datos no sometidos 2 auditoria.

Ninguna de las sociedades del Grupo o asociadas cotiza en Bolsa.

E! detalle del valor neto contable de los créditos concedidos a largo plazo a empresas
del grupo a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

3110/2022 31/12/2021
Telecinco Cinema, SAU. 21.500 21.500

21.500 21.500

El tipo aplicable de los créditos a largo plazo concedidos es el EURIBOR a un mes mas

un diferencial de 250 puntos bésicos.
6.2 Descripcion de los principales movimientos

6.2.1 Instrumentos de patrimonio

a) Principales movimientos acaecidos durante el periodo de 10 meses terminado el 31

de octubre de 2022:

No se han producido movimientos durante este periodo.

w
w
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b) Principales movimientos acaecidos en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021:

Devolucién de aportaciones en Publiesparnia, S.A.U.

Con fecha 20 de diciembre de 2021 parte del dividendo repartido por Publiespana S.A.
(Sociedad Unipersonal) por importe de 4.636 miles de euros correspondia con
beneficios generados con anterioridad a la adquisicion de la sociedad por parte de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. Dicho importe fue registrado minorando el valor
de la participaciéon en esta sociedad.

6.2.2 Creditos a empresas del grupo a largo plazo

Préstamo a Telecinco Cinema, S.A.U.

El importe del préstamo a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es de
21.500 miles de euros. El vencimiento fijado de este préstamo es el 31 de diciembre de
2023.

Préstamo participativo a Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

En el ejercicio 2021 la sociedad cancel6 el préstamo participativo que mantenia con
Conecta 5 Telecinco, S.A.U por importe de 6.000 miles de euros.

6.3 Prueba de deterioro

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

La Sociedad ajustd la valoracion en funcion del patrimonio neto de la participada
quedando al 31 de octubre de 2022 el total de deterioro por esta participacion en un
importe de 589 miles de euros (2.710 miles de euros en 2021),

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

La Sociedad ha ajustado la valoracién en funcidn del patrimonio neto de la participada
al cierre del ejercicio 2021, revirtiendo la provision dotada anteriormente. A 31 de
octubre de 2022 la Sociedad no ha dotado importe alguno.

7. Instrumentos Financieros

7.1 Activos Financieros

Los activos financieros correspondientes a inversiones en instrumentos de patrimonio
de empresas del grupo y asociadas a largo plazo han sido descritos en la Nota 6.
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La composicién de los activos financieros a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre

de 2021 es la siguiente:

- Instrumentoside . Crédlws derivadosy

.(Mlles de euros) ' G LA 31/10/2022 131H212021;: ,31nonozz 31)12/2021 «\,31r1mzozz 31n2rzo;1f
Activos financiercs a largo plazo

Activos financieros a coste amortizado - - 21.500 21.500 21.500 21.500

Activos financieros a coste 110219 108.078 10 15 110.229 108.083

Activos 2 valor razonable con cambios en patrimonio neto 211336  430.352 4093 2.084 215429 432446
Total 321555 538.430 25,603 23.609 347.158 562.039
Activos financieros a cono plazo

Activos 3 valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 1.557 545 1.557 545

Activos financieros a coste amortizado - - 592,638 487.110 592638 487.110

Activos financieros a coste - - 118 336 118 336
Total - §94313  487.991 594313  487.99
‘Total i LT b T 324555 .Y (538,430 C 5619916 T.511.600 - '941.471: 51.050:030

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del Balance de Situacion

Intermedio:

CRRREN e

iTotali

Ay

31 I1 0I2022u S :31[12/20215

Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 211.336 430.352
Derivados 4.093 2.094
Otras inversiones 10 15
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio (Nota 6.1) 110219 108.078
Crédilos a empresas de) grupo (Nota 17) 21.500 21.500
Total 347.158 562.039
Activos financieros corrientes
Derivados 1.657 545
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 162.569 211658
Inversiones en empresas del grupo yasociadas a corto plazo (Nota 17) 30.197 50.276
Inversiones financieras a coro plazo 118 336
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 11) 399.872 225.176
Total 594.313 487.991
~Total.. . ©1941:471°% 71.050.030;

Activos Financieros no corrientes

a) Inversiones en instrumentos de patrimonio y derivados

La inversion en ProSiebenSat.1 Media SE es considerada como un Instrumento de
Patrimonio sobre el que no se ejerce ni control ni influencia significativa, reconociendo
sus cambios de valor razonable en el patrimonio neto, corregidos de su efecto

impositivo.

En el ejercicio 2021 |la Sociedad adquirié en mercado 8 millones de titulos de la sociedad
ProSiebenSat.1 (un 3,43% de su capital social) por importe de 103.911 miles de euros,
que sumados a las dos adquisiciones anteriores que tuvieron lugar en 2019 (12.815.000
titulos) y 2020 (9.902.500 titulos) respectivamente elevan la participacion total de la

Sociedad en el operador aleman a 13,18% de su capital.
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Mientras que las dos adquisiciones anteriores fueron realizadas a través de una
estructura bancaria hibrida que incluia una financiacién parcial de la compra y un
instrumento derivado (“collar’) destinado a cubrir las fluctuaciones de valor del titulo, asi
como mediante desemboisos de caja directos, a adquisicion del 2021 se llevé a cabo
sin financtacién alguna por parte de terceros.

Las acciones objeto de la inversion son valoradas conforme al valor de cotizaciéon de
cada cierre, que asciende a 31 de octubre de 2022 a un valor total de 211.336 miles de
euros (430.352 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), y el valor razonable de los
derivados es actualizado en cada cierre conforme al informe recibido de un tercero
independiente, siendo al 31 de octubre de 2022 de 4.093 miles de euros (2.094 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021).

Los cambios de valor razonable de los derivados incluidos en sendos contratos de
financiacion son imputados directamente af patrimonio neto corregidos de sus efectos
impositivos.

A continuacion, se presenta un desglose del valor de los derivados de cobertura de las
fluctuaciones que pueda sufrir la accién que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de
octubre de 2022 y a 31 diciembre de 2021:

A 31 de octubre de 2022;

Valor razonable

Actualizacién Efecto Activo no
Clasificacién Valor inicial  del valor Cancelacién impositivo corriente

Derivados sobre
inversiones Cobertura de
financieras cotizacion 2.094 1.999 - (17) 4.093

A 31 de diciembre de 2021:

Valor razonable

Actualizacién Efecto Activo no
Clasificacién Valor inicial  del valor Cancelacién impositivo corriente

Derivados sobre

inversiones Cobertura de

financieras colizacién 30.428 2639 {33.067) (247) -
Derivados sobre

inversiones Cobertura de

financieras colizacién 5.237 (3.143) - 1.275 2.094

A 31 de octubre de 2022 se encuentran cubiertas por el derivado un total de 4.951.250
acciones de un total de participacion de 30.717.500 acciones.
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Activos Financieros corrientes

a) Instrumentos financieros derivados corrientes

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya
naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio y también puntualmente (a
cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes.

Dichos derivados de tipo de cambio se registran como instrumentos de negociaciéon con
cambios de valor razonable en cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros de tipo de cambio que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de octubre de
2022.

Nocional/
Plazo de Importe en Miles Valor
vencimiento Ddlares Tipo cierre razonable
ACTIVOS hasta 1 afio Miles $ (€1%) Miles €

Compra de divisas no vencidas:

Compras de doélares contra euros 11.273 12.833 0,9914 1.557
Venta de doblares contra euros - - - -
Neto 11.273 12.833 0,9914 1.557

A continuacion, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros de tipo de cambio que mantenia en vigor la Sociedad a 31 de diciembre de

2021.

Nocional / .
Plazo de Importe en Miles Valor
vencimiento Dolares Tipo cierre razonable
ACTIVOS hasta 1 afio Miles $ (€/$) Miles §

Compra de divisas no vencidas:
Compras de dolares contra euros 12.121 14.421 1,1326 545
Venta de délares contra euros - - - -
Neto 12121 14.421 1,1326 545

La valoracion de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realiza por
diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del
contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

b) Otros activos financieros corrientes

Miles de euros

B TR Sl Gt AT 31/40/20227°13174 212021
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 162.569 211.658
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) 30.197 50.276
Fianzas entregadas y pagos anticipados 118 336
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 11) 399.872 225.176

. 592,756 ' 487.446!)
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Créditos a empresas del grupo

Los créditos a empresas del grupo a corto plazo son principalmente:

- Pélizas de crédito reciproco: 10s tipos de interés aplicables a estas financiaciones son
de EURIBOR mas un diferencial de mercado.

- Creditos por efecto impositivo: se recoge también en este epigrafe los créditos por

efecto impositivo con las sociedades del grupo derivados de la consolidacion fiscal. El
detalle de los mismos se desglosa en la Nota 17.

7.2 Pasivos Financieros

La composicion de los pasivos financieros a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre
de 2021 es la siguiente:

s S ; Deudasconenﬁdades s o 1

kit : iy TRORG i b decrédnto Derwadosyotros i ol ViTotal! Filial

Milos de euros) ' 3111ommamwumnmamumzz_umzi
Pasiwos financieros a largo plazo

Pasiwos financieros a coste amortizado 24.375 24 375 8 8 24383 24.383

Derivagos de coberura - - 7.706 36.095 7.706 36.095

24.375 24375 7.714 36.103 32.089 60.478
Pasivos financieros a corlo plazo
Pasivos financieros a coste amorizado - - 327025 289336 327025 289.336
Derivados de cobertura - - 174 13.578 _174 13.579
- - 327199 302915 327.193 302915
7 24:375 - 24.375.'1:334.913" . *.339.018- {:359.288. +.363:393|

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance:

o g T o Total: '
_[_Jw} _31110/2022° 31/12/2021
Pasivos financieros a largo plazo
Ofros pasivos financieros
Deudas con entidades financieras 24375 24.375
Ofros pasivos financieros 8 8
Derivados 7.706 36.095
Total 32.089 60.478
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo - 40
Derivados 174 13.579
Oftros pasivos financieros
Deugas con entidades financieras - 19.668
Otros pasivos financieros 55.926 46.123
Deudas con empresas del grupo yasociadas 168.040 124.107
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  103.059 99.398

Total 3271998  302.815
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a) Deudas con entidades financieras y derivados

Dentro de estas partidas se encuentra registrado el importe total de los préstamos
financieros relacionados con las operaciones de adquisicion de la inversiéon en
Prosieben Sat1 (véase Nota 7.1) que a 31 de octubre de 2022 asciende a un total de
24.375 miles de euros (24.375 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) asi como e!
valor razonable de la posicién de pasivo de los derivados a largo plazo suscritos por
importe de 7.706 miles de euros al 31 de octubre de 2022 (36.095 miles de euros al 31
de diciembre de 2021). El vencimiento establecido en esta operacion se encuentra fijado
en el fargo plazo.

Durante el ejercicio 2021 se realiz6 la amortizacién anticipada parcial de estas
operaciones con un desembolso total de 197.224 miles de euros.

Adicionalmente, se traspas6 a corto plazo el importe pendiente de una cancelacion
anticipada por importe de 33.247 miles de euros que fue liquidado en enero de 2022.

A continuacién, se presenta un desglose del valor de los derivados de cobertura que
mantiene en vigor la Sociedad a 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021:

A 31 de octubre de 2022;

valor razonable
Actualizacion Efecto Pasivo no
Clasificacidén Valorinicial  det valor Cancelacion jmpositivo corriente
Derivados sobre
inversiones Cobertura de
financieras colizacién 36.095 (28.389) - (533) 7.708

A 31 de diciembre de 2021:

Valor razonable
Actualizacion Efecto Pasivo no
Clasificacién Valorinicial  dejvalor  Cancelacién jmposttivo corriente

Derivados sobre

Inversiones Cobertura de

financieras cotizacién 23.582 30 (23.619) (288) -
Derivados sobre

inversiones Cobertura de

financieras cotizacién 70.667 (34.572) - (17.038) 36.095

A 31 de octubre de 2022 |a Sociedad mantiene lineas de crédito por importe de 195.000
miles de euros (260.000 miles de euros el 31 de diciembre de 2021) con un tipo de
interés de EURIBOR y un diferencial de mercado en linea con la solvencia de la
Sociedad.

Los vencimientos de estas lineas de crédito se distribuyen a lo largo de 2023. Al 31 de

octubre de 2022 y 31 diciembre de 2021 no hay saldos dispuestos de dichas lineas de
crédito.
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b) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR mas un
diferencial de mercado. La financiacién de empresas del grupo corresponde a polizas
de crédito reciproco. Se recoge también en este epigrafe las deudas por efecto
impositivo con las sociedades del grupo derivados de la consolidacion fiscal y
proveedores de derechos de empresas del grupo y asociadas. El detalle de estos saldos
se especifica en la Nota 17.

c) Otros

El detalle de este epigrafe a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

31/10/2022 3111212021

Ofros pasivos financieros a largo plazo 8 8
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 103.059 99.398
Otros pasivos financieros a corio plazo 55.926 46.123

158.993 145.529

Otros pasivos financieros corresponden principalmente a deudas a corto plazo con
proveedores de derechos audiovisuales.

d) Instrumentos financieros derivados corrientes

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya
naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio y también puntualmente la
cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes, y
que estan contabilizados en el balance de la Sociedad. Dichos derivados, como se
describe en la norma de valoracién correspondiente, se registran como instrumentos de
negociacién.

A continuacion, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros de tipo de cambio que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de octubre de
2022,

Nocional / .
Plazo de Importe en Miles Valor
vencimiento Délares Tipo cierre razonable
PASIVOS hasta 1 aro Miles $ (€/$) Miles €

Compra de divisas no vencidas:
Compras de dolares contra euros
Venta de dotares contra euros 1.493 1.659 0,9914 (174)
Neto 1.493 1.659 0,9914 (174)
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A continuacién, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros que mantenia en vigor la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,

Nocional / )
Plazo de Importe en Miles Valor
vencimiento Ddlares Tipo cierre razonable
PASIVOS hasta 1 ario Mites $ (€/9) Miles €

Compra de divisas no vencidas:
Compras de dblares contra euros - - - -
Venta de délares contra euros 1.251 1.434 1,1326 {3}
Neto 1.251 1.434 1,1326 (3)

La valoracion de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realiza por
diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del
contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

7.3 Politica de gestion de riesgo

Las operaciones de la Sociedad estan expuestas a distintas tipologias basicas de riesgo
financiero:

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el
plazo establecido.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre
de 2021 es la siguiente:

Miles de euros
31/10/2022 3111212021

Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 21.500 21.500
Inversiones financieras a largo plazo 215438 432.461
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar 162.569 211.658
Creditos a empresas del grupo yasociadas a corto plazo 30.197 50.276
Inversiones financieras a corto plazo 1675 881
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 399.872 225176

831.252 941.952

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros
originados por las actividades operativas y por las actividades de inversion.

Actividades operativas

La mayor parte del saldo de deuda comercial se refiere a operaciones con empresas del
grupo y que se consideran sin riesgo.
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La distribucidn de los saldos de clientes (grupo y terceros) a 31 de octubre de 2022 y a
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

3110/2022 3111272021
N° de Miles de N° de Miles de
clientes euros clientes euros
Con saldo superior a 1.000 miles de euros 4 158.538 4 202.834
Con saldo entre 1.000 miles de euros y 500 miles de euros 2 1.269 5 3.448
Con saldo entre 500 miles de euros y 200 miles de euros 5 1.489 4 1.182
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 miles de euros 4 571 9 1.144
Con saldo inferior a 100 miles de euros 123 1.895 123 1.886
Total 138 163.762 145 210.494

En cuanto a la antigliedad de la deuda, la Sociedad realiza un seguimiento constante
de la misma, no existiendo situaciones de riesgo significativas a finales del ejercicio.

Actividades de inversion

Existe un Manual de Procedimientos de Gestion de Riesgos Financieros que establece
los criterios generales que gobiernan las inversiones de los excedentes de Tesoreria de
la Sociedad y que a grandes rasgos consisten en:

- Se realizan con entidades (nacionales o extranjeras) de reconocida solvencia.

- Se invierte en productos de naturaleza conservadora (depésitos bancarios, repos
de deuda, etc.) que, en general tengan garantizado el reembolso del capital
invertido.

- Las autorizaciones para las inversiones correspondientes estan delimitadas en
funcion de los apoderamientos otorgados a los altos directivos de la Sociedad y en
todo caso, estdn enormemente restringidos (segun importe, Consejeros
Delegados, Director General de Gestiéon y Operaciones, Director Financiero).

- Desde el punto de vista de plazo, no se supera en circunstancias generales el plazo
de 3 meses y lo mas frecuente son inversiones con disponibilidad automatica de
fondos.

2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los precios de mercado.

No existen riesgos financieros significativos asociados a movimientos por tipos de
interés. Sin embargo y a efectos ilustrativos, se ha realizado un analisis de sensibilidad
sobre el impacto en la Tesoreria Neta de la Sociedad de ciertas modificaciones en los
tipos de interés, excluyendo la deuda financiera a largo plazo no afectada por los tipos
de interés.

La hipotesis utilizada es la siguiente; tomando como referencia el Euribor mes a 31 de
octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, aplicamos una variacién de entre -10 +50
puntos basicos en el ejercicio 2022 y una variacion de -10 +50 puntos basicos en el
ejercicio 2021.
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El andlisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés
aplicado sobre la Tesoreria Neta (excluyendo deuda financiera a largo plazo), tendrian
un impacto a 31 de octubre y a 31 de diciembre, que en todo caso no seria significativo,
y que afectaria exclusivamente al importe de los ingresos financieros.

Tipode  Tesoreria Intereses Intereses Intereses
Referencia Neta anuales anuales anuales
{Eur) Miles € Miles € 50 b.p. Mites € -10 b.p. Miles €
31-10-22 1253 411.718 5.159 1,753 7.217 1,163 4.747
31-12-21 -0,583 275.748 (1.608) -0,083 (229) -0,683 (1.883)

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo por tipo de cambio EUR/USD,
representado principalmente por los contratos de compra futura de divisas realizados en
base a las adquisiciones de derechos, han sido objeto de un analisis de sensibilidad a
la fecha de cierre del ejercicio.

El valor expuesto en balance de dichos instrumentos financieros, ha sido ajustado
aplicando al tipo de cambio de final del ejercicio, una variaciéon porcentual simétrica,
igual a la volatilidad implicita a un ano, de la divisa en cuestién, publicada por Reuters
(8,55% a 31 de octubre de 2022 y un 5,85% a 31 de diciembre de 2021).

El analisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones sobre el tipo de
cambio de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre el resultado del periodo, que
en todo caso es no significativo.

SEGUROS DE CAMBIO IMPORTACION

31/10/2022 _ 3111212021
USD Miles 3 T.C. Diferencias Miles €  USD Miles $ T.C. Diferencias Miles €
12833 0,9914 1.557 14.421 1,1326 545
Andlisis de sensibilidad
12.833 0.8967 2.891 14.421 71,0658 1.337
12.833 1.0861 454 14.421 1,1994 (159)

SEGUROS DE CAMBIO EXPORTACION

31/10/2022 31/12/2021
USD Miles $ T.C. Diferencias Miles €  USD Miles $ T.C. Diferencias Miles €
1.659 0.9914 (174) 1434 1,1326 (3)
Analisis de sensibilidad
1.659 0,8967 (348) 1434 1,0658 (81)
1.659 1,0861 (29) 1434 1,1894 67

Con el objetivo de cubrir el riesgo de variacién del valor a que puedan dar lugar las
fluctuaciones en la cotizacion del titulo Prosieben, ta Sociedad ha contratado
operaciones de coberturas parciales mediante una estructura de “collars” que incluyen
opciones simultaneas “put” y “call* con el Banco y que permite acotar las oscilaciones
en el valor del titulo dentro de una banda que juega tanto por arriba como por debajo de
los valores de adquisicion y cuyos limites dibujan los valores a partir de los cuales las
opciones son ejercitables.

A 31 de octubre de 2022 el precio de referencia del titulo era de 6,88 euros (14,01 euros
a 31 de diciembre de 2021).
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Asumiendo precios equivalentes al 85% de los precios de referencia de los derivados
contratados para las adquisiciones realizadas, se modificarian los valores de las
opciones hasta niveles que, en todo caso se compensarian casi simétricamente por
movimientos en el valor de las acciones cubiertas por estas estructuras ya que operan
como cobertura de las fluctuaciones de ésta, sucediendo lo mismo en el caso de que la
accion alcanzase el nivel de un 15% por encima de los precios de los derivados
contratados. En todo caso, las variaciones de valor intrinseco tendrian impacto sobre el
patrimonio neto sin impactos en la cuenta de resultados del periodo.

3. Riesgo de liquidez

La estructura financiera de la Sociedad presenta un bajo riesgo de liquidez dada la
ausencia de apalancamiento financiero y la recurrencia de la tesoreria operativa
generada cada ano.

El riesgo de liquidez vendria motivado por la posibitidad de que la Sociedad no pudiera
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo
de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias para atender las
necesidades operativas.

Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se deben
mantener en todo momento:

e Los excesos de liquidez solo se pueden invertir en determinados tipos de activos
que garanticen su liquidez (ver apartado anterior sobre riesgo de crédito-
actividades de inversién).

o Se tienen lineas de crédito por un importe que garantiza la capacidad de la
Sociedad para afrontar sus necesidades operativas, asi como la posibilidad de
financiar a corto plazo nuevos proyectos de inversion. Al 31 de octubre del 2022
las lineas de crédito abiertas ascienden a 260.000 miles de euros (siendo el
disponible la misma cantidad). A 31 de diciembre de 2021 las lineas de crédito
abiertas ascendieron a 260.000 miles de euros (siendo el disponible la misma
cantidad). Las citadas lineas estan contratadas en condiciones financieras muy
competitivas considerando la situacién del mercado, lo que avala la percepcion
de solvencia y solidez de que goza ta Sociedad en el ambito financiero.

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de
octubre de 2022 son los siguientes:

Miles de euros

Entre 6 Entre
Hasta 6 meses y 1 afoy
meses 1 ano 5 afios Total
Deudas alargo plazo - - 32.089 32.089
Deudas 2 corto plazo 56.100 - - 56.100
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - 168.040 - 168.040
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 103.059 12.640 - 115.698
159.159 180.680 32.089 371.928
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2021 son los siguientes:

Miles de euros

Deudas a largo plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar

Entre 6 Entre
Hasta 6 meses y 1aftoy

meses 1 ano 5 anos Total
- - 60.478 60.478
79.410 - - 79.410
- 124.107 - 124.107
89.398 - - §85.398
178.808 124.107 60.478 363.393

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 31 de

octubre de 2022 son los siguientes:

Miles de euros

Entre 6 Entre
Hasta6 mesesy 1afoy Masde
meses 1 afo § anos § anos Total
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) - - 21500 - 21.500
Derivados (Nota 7.1} - - 4.093 - 4.093
Fianzas entregadas ypagos anticipados - - 10 10
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 162.569 - - - 162.569
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) - 30.187 - 30.197
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 1.675 - - 1.675
162.569 31.872 _ 25593 10 _ 220044
Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 31 de
diciembre de 2021 eran los siguientes:
Miles de euros
Entre 6 Entre
Hasta6 mesesy 1anoy Masde
meses 1 ano 5 afios 5 arios Total
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) - - 21500 - 21.500
Derivados (Nota 7.1) - - 2.094 - 2.094
Fianzas entregadas y pagos anticipados - - - 15 15
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 211,658 - - - 211658
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) - 50.276 - - 50.276
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 881 - - 881
211.658 51.167 23.594 15  286.424

8. Existencias

Los saldos de este epigrafe a 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 son los

siguientes:

31/10/2022 31/12/2021
Anticipos a proveedores de programas 30 30
Programas de produccion propia 915 4,691
Total 945 4.721
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9. Deudores Comerciales y otras Cuentas a cobrar

La composicién de los deudores comerciales a 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre
de 2021 es la siguiente:

31.10.22 31.12.21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.595 8.408
Clientes, empresas del grupo y asociadas 157.906 201.086
Deudores varios - 1.104
Personal 68 60
Activos por impuesto corriente (Nota 14) 27.766 18.522
Otros créditos con las Administraciones Publicas 7.252 848

197.587 231.028

Correcciones valorativas:

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de
correcciones por deterioro. El movimiento producido durante el periodo de 10 meses
terminado el 31 de octubre de 2022 y durante el ejercicio 2021 en dichas correcciones
es el siguiente:

Miles de euros

Correccion acumulada al 1 de enero de 2021 4.182
Dotaciones netas de la provision 86
Aplicaciones netas de la provision (1.068)
Reversiones netas de la provisién (512)
Correccion acumulada af 31 de diciembre de 2021 2.688
Correccion acumulada el 1 de enero de 2022 2.688
Dotaciones netas de la provisiéon 158
Aplicaciones netas de la provision (580)
Correccién acumutiada al 31 de octubre de 2022 2.266

No hay saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios denominado en
moneda extranjera a 31 de octubre de 2022 ni a 31 de diciembre de 2021.

10. Periodificaciones a corto plazo

La composicidn de este epigrafe al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
es la siguiente;

Miles de euros
31/10/2022 311212021

Periodificaciones a corlo plazo 3.517 5.502
3.517 5.502

El importe reflejado en este epigrafe se deriva principalmente de la periodificacién de
los derechos de retransmisiones pendientes de emitir.
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11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion de este epigrafe al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
es la siguiente:

Miles de euros
31/1012022 3112/2021

Caja 31 13
Imposiciones a corto plazo 280.281 -
Cuentas comentes a la vista 119.560 225,163

399.872 225176

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de
cuentas. No hay restricciones a la disponibilidad de los saldos.

El saldo en imposiciones a plazo se corresponde con depédsitos constituidos en
entidades bancarias con vencimiento inferior a 3 meses asi como los intereses
devengados.

12. Fondos Propios

Los movimientos registrados en el patrimonio neto de la Sociedad en el periodo de 10
meses terminado el 31 de octubre de 2022 y durante el ejercicio 2021 son los siguientes:

'. 'Acclonesy ,-
S partlcbacio
Reservapor :
Caphl Prlmade F&sem fondode Rmms patrimnlo del.."" '
LRy S _ .. escritirado: emiskn - legal’ .. comercio, -Voluntars;.. peopias .- N
SALDO INICIO DEL EJERCICIO 201 163718 . 31323532744 5T.596° 26T |94.038]'u;,142.506:.-f94838933’ 27.525?‘;;!975.01”*3

Totalingresos y gastos reconocidos - . - . . - 156783 156.783  (28351) 128432
Operacicnes con $0¢ios o propietarios

Distnbucion de dividendos - - . - 142506 - (142.506) - -
Regucdion de capital (7.135) (86.668) (1427) . 1427 . - {93.803) . (93.803)
Operaciones con acciones prapias - - - - (237 94.038 . 93.801 - 93.801
SALDO; ANAL DELESERCICI02021 . - . * - 156583  226.567- /31317, 57596 .1 476324 -* 0 k09 1 ABRI83 L4088 007 ITAS) T MAMM
SALDO INICIO DE: PERIODO 2022~ * L0 ASBS8Y 226861 337 S1EY6C-TAT6ANU - e 156783 0054707 28] A A04A4
Total Ingresas y gastos recorocidos - - . - . - 66007 66007 (187.098) ({121.091)
Operaciones con socios o propietarios

Distnbugién del resultado - - - - 156783 - (156.783)
SALDOA DEOCTUBREOE2022 ** '+ ~--* 156583 - <226.567. -31317:- 57596+ 6084071t Ain s x-B6007 1 A7AITT -+ [187.824)5 | 983353 -

a) Capital escriturado

El 15 de marzo de 2022 MFE-MediaForEurope N.V. (“MFE"), accionista de referencia
de Mediaset Espafna Comunicacion, S.A. (“MSE"), hizo publica una oferta sobre la
totalidad de las acciones de la Sociedad que no estaban en su poder, consistente en
una contraprestacion mixta de 3,72 euros en efectivo y el canje de 9 acciones de la clase
A de MFE de nueva emision por cada dos acciones de MSE (equivalente a 1,86 Euros
y 4,5 acciones Clase A de MFE por cada accién de MSE) fue autorizada por la CNMV
el dia 26 de mayo de 2022, siendo comunicada dicha autorizacién mediante
comunicacion de otra informacién relevante publicada por la CNMV en su pagina web
en esa misma fecha (numero de registro 16495).
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Tras alcanzar un acuerdo de cooperacion con MSE, el Oferente, mediante comunicacion
de informacion privilegiada de fecha 6 de junio de 2022 (nimero de registro 1471),
comunicé su decision de mejorar la Oferta elevando la contraprestacion a 4,32 euros en
efectivo y el canje de 9 acciones de la clase A de MFE de nueva emisién por cada dos
acciones de MSE (equivalente a 2,16 Euros y 4,5 acciones Clase A de MFE por cada
accion de MSE). El dia 7 de junio de 2022, MFE present6 la solicitud de autorizacion de
la modificacion de la Oferta (junto con la documentacién pertinente y las garantias
complementarias) a la CNMV, que la autorizé con fecha 9 de junio de 2022, lo que se
notifico al mercado mediante comunicacion de otra informacion relevante publicada por
la CNMV en su pagina web en esa misma fecha (nimero de registro 16719).

Con el cierre de esta operacion, en julio de 2022, MFE es titular de 82,92% del capital
social de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.

A 31 de octubre de 2022 el capital social de la Sociedad estaba representado por
313.166.144 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas (327.435.216
acciones de 0,5 euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2020), representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El capital social se halla totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de la
manera siguiente:

Titular 31.10.22 31.12.21
MFE-MediaForEurope, N.V. 82,90 55.69
Mercado 17,10 44,31
Acciones Propias - -
Total 100 100

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.
MFE-MediaForEurope N.V. (anteriormente denominada Mediaset S.p.A.) es el holding

internacional con sede en Paises Bajos y domicilio fiscal en ltalia y que controla a la
Sociedad.

La transmision de acciones se rige por la Ley General de la Comunicacion Audiovisual
13/2022 de 7 de julio.

Cotizacion en Bolsa:

Las acciones de la Sociedad cotizan en Bolsa desde el 24 de junio de 2004. Las
acciones cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

b) Prima de emision

La prima de emision es de libre distribucién, su importe asciende a 226.567 miles de
euros a 31 de octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.
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c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de resultados. A 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 |a reserva
legal esta totaimente dotada.

d) Reserva por Fondo de Comercio y otras reservas

La Sociedad tiene dotada una Reserva por Fondo de Comercio con caracter indisponible
por importe de 57.596 miles de euros.

El resto de las reservas son de libre disposicién.
e) Reparto del resultado ejercicio anterior

En la Junta General de Accionistas de 20 de abril de 2022, se acordé la siguiente
distribucion del beneficio del ejercicio 2021:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2021 156.783
AReservas voluntarias 156.783
Total 156.783

f)  Acciones y participaciones en patrimonio propias

El 24 de enero de 2019 se comunico a la CNMV el acuerdo por parte del Consejo de
Administracion de ejecutar un Programa de recompra de acciones propias por un
importe maximo de 200 millones de euros con el objetivo de reducir el capital social de
fa Sociedad. Con fecha 7 de junio de 2019 fue comunicada a la CNMV la finalizacién del
Programa de Recompra de acciones propias anteriormente mencionado.

Durante el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 no se han producido
movimientos en este epigrafe, manteniendo la Sociedad 2 acciones propias.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2021 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo Saldo
31.12.20 Altas Amortizacién Bajas 3112.21
Acciones Propias 94038 723 93.802 959 -

El movimiento expresado en nimero de acciones durante el gjercicio es el que se detalla
a continuacion:

Numero de acciones

Saldo Saldo
31.12.20 Altas Amortizacién Bajas 31.12.21
Acciones propias 14.269.073 145.780 14.269.072 145,779 2
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La disminucion del nomero de acciones propias durante el ejercicio 2021 se debid
fundamentalmente a la reduccién del capital aprobada por Junta General de Accionistas
de 14 de abril de 2021.

g) Ajustes por cambios de valor

Los ajustes por cambios de valor se corresponden en su totalidad con los cambios de
valor razonable de la inversion que mantiene la Sociedad en instrumentos de patrimonio
detallada en la Nota 7.

En el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 se ha registrado un
decremento de valor por importe de 187.098 miles de euros (durante el ejercicio 2021
se registro un decremento por importe de 28.351 miles de euros).

13. Provisiones y otros Pasivos Contingentes

Provisiones a larqo plazo

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 las provisiones a largo plazo se
corresponden con diversos litigios y contenciosos que la Sociedad mantiene con
terceros pendientes de resolucion definitiva y con provisiones de retribuciones de
personal a largo plazo. Por un lado, las dotaciones se corresponden con litigios que la
Sociedad afronta y de los que se espera una salida probable de recursos.
Adicionalmente también se dotan la parte devengada de las retribuciones a largo plazo
del personal correspondiente a los planes de incentivacion y fidelizacién a medio plazo
referenciado al valor de cotizacién de la compania. Por otro lado, las reversiones y
aplicaciones se corresponden con la resolucion de determinados litigios antes
comentados. Por ultimo, los traspasos se corresponden con la clasificacion a corto plazo
de los importes devengados por el plan de incentivacion y fidelizacién (Nota 16) que
sera pagado en el ejercicio 2023.

La composicion y movimientos de las provisiones durante el periodo de 10 meses
terminado el 31 de octubre de 2022 y durante el gjercicio 2021 han sido los siguientes:

31/10/2022
: Sdldo: . ""Reversiones/ | (' i.' l.‘saldo}
{(Miles de euros) | . o inicial | Dotaclones  Aplicaciongs. Traspasos - .: final |
Provisiones a largo plazo
Provision por litigios 11.886 3.814 (3.939) - 11.761
Provisién por prestaciones de personal a largo plazo 160 182 (12) (38) 292
L TN, L. 12,046 -7 3.986 ey (3.951) Uil 44 (38):2112(053 ¢
31/12/2021
i B T Saldo T v Reverslongs) T 7L Salda)
{Miles de euros) : .~ inlcial” Dotaclones “Apilcaclones: Traspascs | .. final |
Provisiones a largo plazo
Provisidn por litigios 11.397 5.872 (2.024) (3.359) 11.886
Provision por prestaciones de personal a largo plazo 599 228 - (667) 160
- e : R 11:996 - L. 8400 - 1 :(21024) . » {4.026) :112i048 -
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Para todos los litigios, los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores
evaluan el riesgo y en aguellos casos en que el riesgo de salida de recursos es probable
y es posible cuantificar sus efectos econémicos dotan las provisiones adecuadas.

Personal

Durante el periodo de 10 meses terminado el 31 de octubre de 2022 se ha dotado una
provisidn de 246 miles de euros dentro de un Plan de Fidelizacién para Altos Directivos
(228 miles de euros en 2021) (Nota 16).

Contingencias/Litigios

PROCEDIMIENTO RELATIVO A LA PRESENTACION TARDIA DEL PLAN DE
ACTUACION EN LA CONCENTRACION TELECINCO/CUATRO.

En 2011, la Comisiéon Nacional de Competencia (actual Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia CNMC) dicté Resolucion en el expediente SNC/0012/11
sancionando a Mediaset Espafna con una multa de 3.600 miles de euros.

Dicha Resolucién fue recurrida ante la Audiencia Nacional que, en el seno del
Procedimiento Ordinario tramitado bajo el nimero 474/2011, dictd la Sentencia de fecha
8 de enero de 2013, desestimado el recurso interpuesto y ratificando la sancion.

Dicha Sentencia fue objeto de Recurso de Casacidn ante el Tribunal Supremo, que fue
estimado mediante Sentencia de fecha 21 septiembre de 2015, la cual casé y anul6 la
Sentencia impugnada, ordenandose devolver las actuaciones a la CNMC para que
dictase una nueva resolucion proporcionada a la infraccién imputada y justificada.

Con fecha 12 de mayo de 2016 la CNMC dicté nueva Resolucién, en la que redujo la
sancion inicialmente impuesta a 1.676 miles euros. Dicha Resolucion fue objeto de un
nuevo recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, por considerarse
que esta sancion, aparte de no estar debidamente motivada, habia sido adoptada sin
dar tramite de audiencia a Mediaset, seguia siendo desproporcionada en relacién con
la infraccién cometida y sin respetar los plazos legales establecidos, incurriendo en
caducidad.

Dicho recurso fue desestimado por la Audiencia Nacional mediante Sentencia de 23-4-
18 con base en los mismos argumentos que ya utilizé en su Sentencia de fecha 8 de
enero de 2013 (Procedimiento Ordinario 474/2011), antes citada.

Dicha Sentencia fue objeto del Recurso de Casacién n® 5246/18, que tras ser admitido
a tramite con fecha 19 de noviembre de 2018, fue desestimado por el Tribunal Supremo
mediante Sentencia de 30 de septiembre de 2019.

Con fecha 14 de noviembre de 2019, Mediaset Espania interpuso Recurso de Amparo
frente a la Resolucién de 12 de mayo de 2016, asi como contra las mencionadas
Sentencias de la Audiencia Nacional, de 23 de abril de 2018, y del Tribunal Supremo,
de 30 de septiembre de 2019 por haberse quebrantado gravemente las garantias
procesales de Mediaset Espafa. Dicho Recurso fue inadmitido mediante Resolucion de
16 de marzo de 2021.
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Dado que ta Audiencia Nacional denegd en su momento la suspension cautelar del pago
de la referida sancion, la Sociedad procedio a provisionar su importe en el Balance de
Situacion Intermedio. En 2021 la CNMC expidi6 carta de pago sobre la misma, la cual
ha sido objeto de reclamacién econémico-administrativa por entenderse prescrita la
accion de la Administracién para exigir dicho pago; habiéndose solicitado, asimismo, la
suspension de su ejecucion en tanto en cuanto se resuelve la reclamacion presentada.

PROCEDIMIENTO RELATIVO AL SUPUESTO INCUMPLIMIENTO DE_LOS
COMPROMISOS DE MEDIASET ESPANA EN LA CONCENTRACION TELECINCO-
CUATRO.

Con fecha 6 de febrero de 2013 el Consejo de la Comisién Nacional de la Competencia
(actual Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC) dictd Resolucién
en el expediente SNC/0024/12 Mediaset (la “Resolucién”), en la que declaré que
Mediaset Espana incumplié determinados compromisos y obligaciones establecidas en
el expediente de concentracién C-0230/09 Telecinco/Cuatro y acorddé imponerle en
consecuencia una sancién por importe de 15.600 miles de euros.

En concreto, segun la Resolucion, Mediaset Espana habria incumplido lo establecido en
cuatro de los doce compromisos en base a los cuales se autorizdé la operacion
Telecinco/Cuatro [los compromisos (i), iii), (vi) y (xii)], asi como diversas obligaciones
de informacién a la CNMC relacionadas con los compromisos.

Los compromisos establecieron ciertas restricciones a Mediaset Espana a fin de
neutralizar o compensar, a juicio de la CNMC, los problemas de competencia que podian
derivarse de la operacion.

Los compromisos fueron posteriormente desarrollados de forma unilateral por parte de
la CNMC mediante un “Plan de Actuaciones” que fue unilateraimente impuesto a la
Compafia y que efectud una interpretacion exorbitante de los compromisos, hasta el
punto de modificar sustancialmente su contenido original, tanto en materia publicitaria,
como en materia de adquisicién de contenidos. Asi, por ejemplo, se “interpreté” que el
limite de duracion de los contratos de adquisicion de contenidos se debia computar
desde la firma de éstos, y no desde el inicio de los derechos adquiridos en cada caso.

Sin embargo, Mediaset Espana no incumplié ninguno de los compromisos que asumio
frente ala CNMC.

Por lo expuesto, Mediaset Esparia recurrié en tiempo y forma la Resolucién ante la
Audiencia Nacional, que acordé en su momento la suspension del pago de la sancion,
ante la cual continda la tramitacion del proceso, sin que se haya dictado aun una
resolucién al respecto.

En el interin, y mediante Sentencias de fecha 15 de diciembre de 2014 y 2 de noviembre
de 2015, dictadas en los Recursos de Casacién n® 2038/2012 y 2354/2013,
respectivamente, el Tribunal Supremo estimé parcialmente dos recursos contencioso-
administrativos interpuestos contra el Plan de Actuaciones antes citado, anulando en
ambos casos una parte del mismo cuyo presunto incumplimiento dio origen 2 la sancién
impuesta. Por lo tanto, con independencia de cual sea el resultado del recurso
interpuesto directamente contra la sancién, ambos fallos ya tienen un efecto anulatorio
sobre la misma, que deberia en todo caso ser recalculada.
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El Balance de Situacion Intermedio a 31 de octubre de 2022 no incluye provisién alguna
en relacién con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores que no
es probable el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

PROCEDIMIENTO RELATIVO AL SUPUESTO INCUMPLIMIENTO DE LOS
COMPROMISOS DE MEDIASET ESPANA EN LA CONCENTRACION TELECINCO-
CUATRO.

Con fecha 17 de septiembre de 2015, el Consejo de la Comision Nacional de la
Competencia (actual Comision Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC) dicté
resolucion en el expediente SNC/0036/15 Mediaset (la "Resolucion”), en la que declard
que Mediaset Espafa incumplido uno de los compromisos en base a los cuales se
autorizo6 la operacion de concentracion Telecinco/Cuatro y acordd imponerle, en
consecuencia, una sancion por importe de 3.000 miles de euros.

En concreto, segun la Resolucion, Mediaset Espana habria incumplido en el afio 2013
lo establecido en el compromiso (ii), al haber supuestamente vinculado formalmente o
de facto la venta de espacios publicitarios de Telecinco y Cuatro.

Sin embargo, Mediaset Espana no ha incumplido dicho compromiso, pues no se ha
acreditado, mas alld de cualquier duda razonable, que las conductas enjuiciadas
pudieran ser constitutivas de infraccion. Ademads, los datos de ventas de Mediaset
durante el mencionado periodo demostraron, en efecto, que no hubo ningun
aprovechamiento por parte de eésta de la presunta infraccion que se le imputa. Por otro
lado, los informes encomendados a asesores externos concluyeron, igualmente, que la
actuacioén de Publiespafia no supuso incumplimiento alguno, ni de los compromisos, ni
de la normativa reguladora de la competencia.

Por lo expuesto, Mediaset Espana recurrié en tiempo y forma la Resolucion ante la
Audiencia Nacional, ante la cual continla tramitandose el procedimiento, sin que se
haya dictado aun una resolucion al respecto.

Dado que la Audiencia Nacional denegé en su momento la suspension cautelar del pago
de la referida sancion, la CNMC expidio la oportuna carta de pago sobre la misma,
habiéndose procedido a su abono; no obstante lo cual, los Administradores y sus
asesores confian en obtener un pronunciamiento judicial favorable que anule o, al
menos, reduzca sustancialmente el importe de la referida sancién, ya pagada.

JUZGADO DE PRIMERA_INSTANCIA N° 6 DE MADRID: PROCEDIMIENTO
ORDINARIO N° 1181/10.

La Sociedad interpuso mediante escrito de 19 de noviembre de 2010 demanda de juicio
ordinario contra ITV, solicitando que se declarase la nulidad del contrato por el que
obtuvo la licencia de uso del formato PASAPALABRA, asi como la de otros dos
contratos relacionados con éste: uno para la provision de programas de libreria y otro
para el desarrollo de formatos televisivos.

ITV contestd a la demanda solicitando su integra desestimacion y formulé reconvencion,
solicitando que se condenase a la Sociedad al pago de la contraprestacion prevista en
su favor en los tres contratos citados, y a ser indemnizada por los dafios y perjuicios
causados.
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El 3 de febrero de 2014, el Juzgado dictd Sentencia desestimando la demanda y
estimando parcialmente la reconvencion, declarando que la Sociedad habia incumplido
los tres acuerdos suscritos con ITV y que vulneré ciertos derechos de esa compania,
condenando a la Sociedad a pagar los importes reclamados en |la reconvencion, que
fueron ulteriormente satisfechos (en torno a quince millones de euros, de los que 5'4
millones se correspondian con el contrato del formato Pasapalabra).

Con posterioridad, la Ilma. Audiencia Provincial de Madrid, mediante Sentencia de fecha
20 de septiembre de 2016, estimo en parte el Recurso de Apelacion interpuesto por la
Sociedad, reduciendo en aproximadamente a la mitad la indemnizacién a la que fue
condenada en primera instancia, al considerar que la resolucién de los dos contratos
firmados junto con el relativo al formato Pasapalabra, no habian sido incumplidos;
quedando pendiente de determinar Ja compensacién que debiera satisfacer la Sociedad
por continuar con la utilizacién post-contractual del formato en el que se basa dicho
programa.

Dicha Sentencia fue recurrida por ambas partes frente al Tribunal Supremo, que sélo
admitié a tramite el recurso de casacion formulado por Mediaset, desestimando el
formulado por la representacion de ITV.

Posteriormente, mediante Sentencia de fecha 30 de septiembre de 2019, el Tribunal
Supremo desestimé el recurso de casacion interpuesto por Mediaset, quedando firme la
sentencia de la lima. Audiencia Provincial de Madrid de 20 de septiembre de 2016, antes
citada.

El Tribunal Supremo considera que el criterio que ha de seguirse a efectos de calcular
la compensaciéon que Mediaset debe pagar a ITV por la utilizacion post-contractual del
formato Pasapalabra, es el del beneficio obtenido por Mediaset por la utilizaciéon de dicho
formato y no el de la regalia hipotética que ITV hubiera debido percibir por el
otorgamiento de una licencia de utilizacion.

Dicha compensacion debe establecerse en fase de ejecucion de sentencia, mediante
un procedimiento especifico.

Con fecha 3 de marzo de 2022, dos afnos y medio después de la Sentencia dictada por
el Tribunal Supremo, ha sido notificada fa “Demanda de Ejecucion” de la Sentencia del
Juzgado de Primera Instancia de fecha 3 de febrero de 2014, que condenaba a Mediaset
a indemnizar a ITV por las ganancias obtenidas como consecuencia del uso del formato
y el titulo del programa Pasapalabra. El proceso que ha originado la interposiciéon de
dicha Demanda de Ejecucion se encuentra en fase de tramitacion.

Los métodos empleados por TV para calcular la compensacién que pretende, parten
de un desconocimiento absoluto del funcionamiento del mercado publicitario televisivo
en Espafia e incurren en defectos de bulto que desacreditan por completo las
conclusiones alcanzadas, tales como: el propio reconocimiento de que la cuantificacion
se ha realizado sobre datos que no se corresponden con la realidad; que los ingresos
por publicidad se han calculado sobre tarifas teéricas;, que todos los ingresos
publicitarios generados en la franja horaria en la que el programa Pasapalabra fue
emitido deben ser considerados ingresos generados por dicho programa; o, en fin, la
confusién entre formato y programa, considerandolos uno solo; entre otros tantos.
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Los graves defectos conceptuales y de calculo en que se apoya esta Demanda de
Ejecucion presentada por ITV, en unién de fa fundamentada posicion de Mediaset
Espana en este procedimiento, avalada por analisis de cuantificacion internos revisados
por terceros independientes expertos en la materia, hacen confiar en que la
indemnizacion que finalmente establezca el Juzgado competente esté en linea con las
cantidades que Mediaset Espafa tiene ya contabilizadas en el Balance de Situacion
Intermedio a 31 de octubre de 2022.

PROCEDIMIENTO RELATIVO AL EXPEDIENTE SANCIONADOR POR SUPUESTA
INFRACCION POR ATRESMEDIA Y MEDIASET DE LOS ARTICULOS 1 DE LA LEY
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y 101 DEL TRATADO DE FUNCIONAMIENTO
DE LA UNION EUROPEA.

Con fecha 21 de febrero de 2018, se notificé a Mediaset Espafia por parte de la Comisidn
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) la incoacién de un expediente
sancionador (S/DC/617/17) por supuesta infraccion del articulo 1 de la Ley Defensa de
la Competencia (LDC) y del articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de la Unién
Europea (TFUE), al considerar que determinadas condiciones de contratacion de la
publicidad televisiva establecidas por Mediaset Espafia y Atresmedia pudieran restringsr
injustificadamente el funcionamiento del mercado.

Con fecha 4 de enero de 2019, la CNMC notificé a Mediaset Espana el Pliego de
Concrecion de Hechos del mencionado expediente, en el que se partia de una serie de
premisas y se realizaban ciertas imputaciones que carecian de toda base factica y
juridica; como asi fue puesto de manifiesto en el escrito de Alegaciones que la Sociedad
presenté con fecha 6 de febrero de 2019.

Con fecha 7 de febrero de 2019, la Direccién de Competencia (DC) de la CNMC, de
conformidad con lo establecido en el articulo 39 del Reglamento de Defensa de [a
Competencia, acordd el inicio de las actuaciones tendentes a la terminacion
convencional del expediente sancionador de referencia.

Con fecha 29 de abril de 2019, la DC acordé rechazar las propuestas de compromisos
presentadas por Mediaset Espana (y Atresmedia), poniendo fin al procedimiento de
terminaciéon convencional. Dicho acuerdo fue objeto de recurso de reposicién, que fue
desestimado mediante Resolucion de fecha 23 de mayo de 2019. Con fecha 29 de mayo
de 2019, Mediaset Espafa interpuso recurso contencioso-administrativo frente a dicha
Resolucién, que se encuentra a dia de hoy en tramitacion.

Sin esperar a la resolucién de dicho proceso, la CNMC continud adelante con el
expediente sancionador, que concluyé mediante Resoluciéon de 12 de noviembre de
2019, en la que se declaré a Mediaset Espana, asi como a Atresmedia, responsables
de una supuesta infraccion del articulo 1 de la LDC y del articulo 101 del TFUE por la
aplicacién de condiciones de contratacion de publicidad televisiva que, supuestamente,
podrian restringir injustificadamente el funcionamiento del mercado, imponiendo en
consecuencia sanciones a ambas empresas que, en el caso de Mediaset Esparia,
ascendi®d a 38.979 miles de euros, asi como la cesacion en fas conductas
supuestamente infractoras.

Sin embargo, fa citada Resolucidon sancionadora carece de fundamento y prueba alguna,
toda vez que, fundamentalmente, Mediaset Espana nunca ha coordinado su politica
comercial publicitaria con Atresmedia, ni ninguna de ambas empresas ostenta una
posicién de dominio en el mercado de la publicidad televisiva de Ja que pudieran abusar.
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Se considera que el mercado relevante que debe tenerse en cuenta a estos ultimos
efectos no puede seguir siendo el mercado de la publicidad televisiva, sino et mercado
de la publicidad audiovisual, mucho mas amplio sin duda, compuesto, no sélo por los
operadores de television, sino por todos los operadores audiovisuales, incluidos, por
tanto, aquéllos que operan en el ambito digital (internet, OTT's, etc.).

Ademas, la citada Resolucién adolece de otros defectos, entre ellos: una deficiente
consideracién de la estructura de mercado, una base juridica errénea, una ausencia
total de prueba de los efectos supuestamente generados y un error en la calificacion de
las conductas, asi como numerosos vicios de base en la investigacion llevada a cabo
por el érgano instructor de la autoridad de competencia.

Con fecha 13 de enero de 2020, dentro del plazo establecido legalmente al efecto,
Mediaset Espana interpuso ante la Audiencia Nacional recurso contencioso
administrativo contra la citada Resolucion y solicité la inmediata suspensién de sus
efectos, tanto en lo relativo a la orden de cese de las conductas sancionadas como al
pago de la sancion impuesta.

Mediante Auto de fecha 4 de septiembre de 2020, la Audiencia Nacional acordd
suspender cautelarmente el pago de la sancion impuesta, pero no la orden de cese de
las conductas sancionadas. Por tal motivo, el mencionado Auto fue objeto de recurso de
reposicién por Mediaset Espana, el cual fue desestimado mediante Auto de 17 de
noviembre de 2020 y éste, a su vez, recurrido en casacion ante el Tribunal Supremo,
que lo ha inadmitido mediante Auto de 12 de mayo de 2021.

En cuanto al recurso contencioso-administrativo, continda su tramitaciéon, sin que se
haya dictado aun una resolucion al respecto.

Los graves defectos destacados, junto con la sélida fundamentacién factica, juridica y
econémica aportada, que se encuentra apoyada en informes de expertos
independientes, permiten confiar en que ta Resolucion recurrida sea anulada en via
jurisdiccionat, por lo que el Balance de Situacién Intermedio a 31 de octubre de 2022 no
incluye provisidon alguna en relacion con esta contingencia, al estimar los
Administradores y sus asesores que no es probable el riesgo de que se materialice
finalmente este pasivo.

PROCEDIMIENTO_INICIADO ANTE EL_JUZGADO DE LO MERCANTIL N° 1 DE
ALICANTE (JUZGADO DE MARCA DE LA UNION EUROPEA N° 1 DE ESPANA)
NUMERO 000401/2014-CR.

Mediante la Sentencia de 4 de marzo de 2019, el Juzgado de Marca de la UE n® 1 de
Espana (la “Sentencia”) estima sustancialmente las pretensiones de las demandas
acumuladas que fueron formuladas por [TV Global Entertainment Limited (“ITV") frente
a Mediaset Espana Comunicacion, S.A. (“Mediaset”) en 2014 y 2016, y desestima la
demanda reconvencional presentada por Mediaset frente a ITV frente a la ultima de las
demandas.

En sus demandas, ITV pretendia el reconocimiento de su titularidad sobre la Marca de

la Union Europea PASAPALABRA (la "MUE"), que Mediaset Espana cesase en su uso,
y un resarcimiento por el uso indebido que ésta habria venido haciendo.
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Por su parte, Mediaset Espana pretendia que se desestimasen las demandas de ITV y
se estimase su demanda reconvencional, tendente a anular el registro de la MUE a
nombre de ITV y que se reconociese la titularidad de Mediaset Espafia sobre dicha MUE
dada su contribucién a la generacion de la notoriedad de dicha marca a lo largo de los
ultimos catorce anos.

El Juzgado resolvié que ITV era la titular de la MUE, a pesar de reconocer en la propia
Sentencia que ésta deriva directamente de la marca previa PASSAPAROLA, que fue
creada por RTIl (Mediaset ltalia)/Einstein Multimedia, sin ninguna intervencién por parte
de ITV, y que esta circunstancia suponia, por si misma, que la inscripcién de la MUE
por parte de ITV sblo obedecié a un acto de mala fe.

Sobre la base del reconocimiento de ITV como titular de la MUE, la Sentencia condend
a Mediaset Espana al pago de una indemnizacion por importe de 8.702.290 euros por
el uso indebido que ésta habria venido haciendo de la MUE desde el afo 2008.

La citada Sentencia fue objeto de Recurso de Apelacion dentro del plazo establecido,
que fue resuelto por la llima. Audiencia Provincial de Alicante mediante Sentencia de 16
de enero de 2020. Aunque esta Sentencia desestimo la pretensién de Mediaset sobre
la titularidad de la marca Pasapalabra, consideré que, dado gue el titulo de! formato y la
marca recaen sobre una misma denominacion (Pasapalabra), ITV no podia ver
duplicada su indemnizacion, sumando la dimanante del procedimiento 1181/2010
seguido ante el Juzgado de lo Mercantil n® 6 de Madrid (Procedimiento 1181/10), antes
citado, a la resultante del procedimiento seguido ante el Juzgado de Marca de Alicante.
Por elflo se anul6 la sentencia apelada en dos importantes extremos:

- Anula complemente la condena a pagar indemnizacién alguna por todo el
periodo que va desde el 3 de agosto de 2009 (fecha solicitud de la marca por
[TV) hasta el 1 de febrero de 2016 (fecha de la concesion del registro de esa
marca), por considerar que la “indemnizacion razonable” a que tendria derecho
ITV ya ha quedado resarcida por la indemnizacién establecida para ese mismo
periodo en el procedimiento seguido ante el Juzgado de Madrid.

- Y, en cuanto a la indemnizacién que corresponderia al periodo entre el 2 de
febrero de 2016 hasta el cese de la emisidon de la emision del programa
Pasapalabra, ordena que la cantidad resultante sea minorada en el importe que,
por la explotacidén del formato durante el mismo periodo, se deba pagar como
indemnizacién en el procedimiento de ejecucion seguido ante el Juzgado de
Madrid.

Dicha sentencia ha sido objeto del correspondiente Recurso de Casacién ante el
Tribunal Supremo, estando en la actualidad pendiente de resolucion.

Mediaset considera que sélo cabe indemnizar si hay dafio, el cual no existe en este caso
pues, de existir, habria stdo cubierto con la indemnizacion que dimane el procedimiento
1181/10 seguido ante el Juzgado de Primera Instancia de Madrid, antes referido.
Ademas, si se atiende a la politica de licencias seguida por ITV, ésta sélo cobra una
Unica cantidad por formato, titulo y marca, por lo que el pago de la marca ya estaria
incluido, de nuevo, en la indemnizacion citada.

Por ello, el Balance de Situacién Intermedio a 31 de octubre de 2022 no incluye provision
alguna en relacién con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores
que no es probable el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.
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14, Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro
anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por los conceptos y periodos que a continuacion
se detallan:

Conceptols Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2018 2 2021
Impuesto sobre el Valor Ahadido 2017 a 2021
Retenciones a cta. imposiciéon no residentes 2017 a 2021
Declaracién anual de operaciones 2017
Retencién/Ingreso a Cuenta Rendimientos Trabajo/Profesional 2017 a 2021
Decl. Recapitulativa enfreg. yadgq. Intracom. Bienes 2017 a 2021

Impuesto sobre el Valor Ahadido

Desde el ejercicio 2010 la Sociedad viene aplicando el Régimen Espectal de Grupo de
Entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, presentando de
esta manera el Impuesto sobre el Valor Afiadido consolidado (Grupo 0092/10) siendo [a
composicion de este grupo de consolidacion la siguiente:

¢ Mediaset Espana Comunicacion, S.A., como entidad dominante.
s Telecinco Cinema, S.A.U.

e Publiespana, S.A.U.

s Netsonic, S.L.U.

¢ Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

e Grupo Audiovisual Mediaset Espana Comunicacién, S.A.U.

¢ Megamedia Television, S.L.U.
En el afio 2021 entrd en el grupo la sociedad Megamedia Television, S.L.U.

Fruto de la presentacion consolidada del Impuesto sobre el Valor Ahadido se generan
deudas a corto plazo con empresas del grupo por efecto impositivo L.V.A. (Nota 17).

La Sociedad a partir del 1 de julio de 2017, debido a los cambios introducidos en el
Reglamento del Impuesto sobre el Valor Afladido por el R.D. 596/2016 de 2 de diciembre
para la modernizacién, mejora e impulso del uso de medios electronicos en la gestidn
del Impuesto sobre el Valor Anadido (1VA), pasé a un nuevo sistema de llevanza de los
libros registro del IVA que se realiza a través de la Sede electrénica de la Agencia Estatal
de Administracién Tributaria (AEAT) y que se denomina Suministro Inmediato de
Informacién (Sll).
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El detalle de tos saldos retativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de octubre de
2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

we Wl e JO T T A2 311012022 073111212021
Pasivos por lmpueslo diferido (460) (1.570)
Pasivos por impuesto diferido - A ST (460) T - (1.570)
IVA (9.693) (13.455)
IRPF (1.762) (2.794)
Seguridad Social (1.423) (1.293)
Tasa Financiaciéon RTVE - (6.104)
Otros 238 (14)
:Otras’deudas con Administraciones Publicas. . =™~ :..(12.640)% ;) (23.660):
Activos por impuesto diferido 30.562 26.866
Deducciones y bonificaciones pendientes de aphcar 19.857 22880
'Activos por impuesto diferido’” 504197 11 49746!
Impuesto sobre Sociedades 27.766 18.522
Otras créditos con Administraciones Publicas 7.252 848
‘Activos por Impuesto corriente (Nota 9) * = Sern7.35.018 7 ¢ 19370

14.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Miles de euros
SUI34110720221

Base imponible: 42,476

“.«"‘:%‘,”"-‘i-".;i?ﬁ' Zffnan it v

Cuota integra: (25%) 10.619
Cuotas integras aportadas por sociedades participadas en 18.393
Deducciones ybonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (11.604)
Retenciones ypagos a cuenta (26.660)

Impliesto’sobre:Sociedages aldevolver: -

iiNgi252)

Miles de euros

Base imponible: 106.482

Cuota integra: (25%) 26.621
Cuotas integras aportadas por sociedades participadas en 21,408
Deducciones y bonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (24.123)
Retenciones y pagos a cuenta (42.425)

=

i plidstoiscbreiSaciadadasiaidevolver = Ees22)

El Impuesto sobre Sociedades a devolver se desglosa como sigue:

Miles de euros
31/10/2022 3111212021

Hacienda Publica Deudora |. sobre Sociedades Aflio 2022 9.252 -
Hacienda Publica Deudora ). sobre Sociedades Afo 2021 18.514 18.522
Total 27.766 18.522

59



MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
Notas explicativas al Balance de Situacidn Intermedio a 31 de octubre de 2022
(En miles de Euros)

14.2 Activos por impuestos diferidos

Se desglosa como sigue:

Miles de euros
31/10/2022 3111212021

Activos porimpuesto diferido 30.562 26.866
Deducciones ybonificaciones pendientes de aplicar 19.857 22.880
50.419 49.746

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por
impuestos diferidos excluidas las deducciones pendientes de aplicacién son los
siguientes:

Miles de euros
. Cuertade |Impitadasa | |
Saldo . pérdidas,y. . patrimonio;

b idae . inlcial | '-ganangias :: . neto. ‘[
31/M10/2022
Activos por impuesto diferido
Deterioro derechos audiovisuales 2.157 (1.408) - 749
Entidades gestion derechos 572 65 - 637
Degucibilidad fiscal amortizaciones 581 (172) - 409
Oftras provisiones 1.690 (110) - 1.580
Amort. Fondo Comercio Fusién/Licencia 20.871 3.885 - 24.756
ActualizValor Opciones PUT/CALL Prosieben 995 - 1,436 2.431
i . . "'- - 26.866 2.260: -1:436 > -"30:562.
3111212021
Aclivos por impuesto diferido
Deterioro derechos audiovisuales 4.969 (2.812) - 2157
Entidades geslion derechos 491 81 - 572
Oeducibilidag fiscal amortizaciones 788 (207) - 581
Ofras provisiones 1,870 (180) - 1.690
Amon. Fondo Comercio Fusidn/Licencia 16.208 4.663 - 20.871
Actualiz.Valor Opciones PUT/CALL Prosieben 18.328 - (17.333) 395
o . T - 42,654 5457 - (17:.333)'  “.26:866

A 31 de octubre de 2022 el grupo fiscal compensa bases imponibles negativas
pendientes de compensar por importe de 1.037 miles de euros (3.828 miles de euros en
el ejercicio 2021).

A 31 de octubre de 2022 quedan pendientes de compensar bases imponibles negativas
del Grupo Fiscal por importe de 803 miles de euros (1.854 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).

A 31 de octubre de 2022 las deducciones por produccién audiovisual y ofras pendientes
de aplicar constituyen un importe global de 19.775 miles de euros (22.764 miles de euros
al 31 de diciembre de 2021) teniendo la Sociedad 15 afos para su recuperacién. El
desglose de las deducciones es el siguiente:

Miles de euros
31/10/2022 31/12/2021

Deducciones pendientes arfto 2019 - 6.802
Deducciones pendientes aio 2020 1837 6.509
Deducciones pendientes afio 2021 9453 9453
Deducciones pendientes afio 2022 8.485 -

19.775 22.764
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La Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener
en los proximos ejercicios. También ha estimado el horizonte de reversiéon de las
diferencias temporarias imponibles. En base a este analisis, se ha registrado los activos
por impuesto diferido correspondientes a los créditos fiscales y a las diferencias
temporarias deducibles para las que considera probable su recuperabilidad futura.

14.3 Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:

Mnles de euros

gl ‘Cuentaide | Imputadas.a.j.
b Saldo ; perdtda' vy patrlmonlo Sald
“Iniclal” ganancias’ :

317/10/2022

Pasivos porimpuesto diferido
Otros conceptos 586 (177) - 409
Actuallealor Qpciones PUTICALL Prosuaben 984 - {933) 51
Sy - 1570 T i A A
31/1 2/2021
Pasivos porimpuesto diferido
Otros conceptos 677 91 - 586
Actualiz.Valor Opciones PUT/CALL Prosieben 1317 - (333) 984
P - - e o T4 4.994" - . -:'i(‘gj) C ot (333) -1, 57014

El pasivo por impuesto diferido corresponde a diferencias temporarias imponibles
provenientes de ajustes de consolidacién del Grupo Fiscal.

15. Garantias comprometidas con terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de octubre
de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Naturaleza 31410/2022 3111212021
Avales conslituidos para contratos / concesiones /concursos 6.212 24 306
Avales judiciales 81.380 79.385
Avales constituidos como garantia ante la Agencia tributaria 2.056 -

89,648 103.691

A 31 de octubre de 2022 la Sociedad tiene avales por 6.212 miles de euros necesarios
para su actividad comercial (24.306 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

La Sociedad tiene constituido un aval por importe de 2.056 miles de euros ante la
Agencia Estatal de Administracién Tributaria por un expediente ante la Comisién
Nacional de los Mercados y la competencia por el expediente 2016 VSNC/0012/11 (Nota
13).

La Sociedad tiene constituido un aval por el importe de 15.600 miles de euros ante la
Seccion Sexta de la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional por
el recurso interpuesto frente a la resolucion de la Comisién Nacional de los Mercados y
la Competencia de 6 de febrero de 2013 en el expediente SNC/0024/12, en virtud de la
cual se declard el incumplimiento por la Sociedad de diversos compromisos por los que
se autorizdé la operacion Telecinco/Cuatro y se impuso en consecuencia a esta una
sancioén por el importe al que asciende el mencionado aval (Nota 13).
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La Sociedad tiene constituidos dos avales por el importe de 14.509 y 2.091 miles de
euros respectivamente ante el Juzgado de lo Mercantil n® 6 de Madrid en cumplimiento
del Auto dictado con fecha 22 de diciembre de 2014 en el seno de ciertos procedimientos
de ejecucién provisional.

La Sociedad tiene constituidos tres avales por un importe total de 39.759 miles de euros
ante la Seccion Sexta de la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional por el recurso interpuesto frente a la Resolucién de la Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia de 12 de noviembre de 2019, en el expediente
S/DCI617/17 (Nota 13).

Existen otros avales judiciales constituidos por importe de 9.021 miles de euros.

16. Sistema de Retribucidon Referenciado al Valor de las Acciones

A 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, ha sido registrado un Plan de
Incentivacién y Fidelizacién a largo plazo (PIF), aprobado en el ejercicio 2021 referido
al periodo 2021 a 2023. Tal Plan contempla la atribucién de derechos gratuitos para la
asignacion de acciones de la Sociedad a altos directivos y Consejeros Ejecutivos de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., condicionado a la consecucion de objetivos
empresariales en dicho periodo y al mantenimiento de la relacién de trabajo a la
finalizacion de!l periodo de maduracion. Los derechos se han atribuido a condicién de
que los beneficiarios destinen una parte de su retribucién variable ordinaria anual al Plan
en cuestion, siendo esta cantidad complementada por el empleador.

El Plan se encuentra ahora mismo en fase de maduracion, no siendo ejercitable por el
momento y entra dentro de la categoria de “Planes Ejercitables mediante Acciones”, es
decir que implican fa entrega de acciones propias de la Sociedad que ésta adquiere en
el mercado.

A lo largo del periodo finalizado el 31 de octubre de 2022 se ha ejercitado el PIF 2019,
que comprendié desde el afio 2019 a 2021, el cual se ha ejercitado por completo.

Sintesis datos del PIF:

PIF (2019) PIF (2021)

Fecha aprobacion (Junta Accionistas) 10 de abril de 2018 14 de abril de 2021

Periodo de maduracion 01/01/19 a 31/11221 01/01/21 a 31/1223
60 dias siguientes 60 dias siguientes

Periodo entrega acciones Junta accionistas 2022  Junla accionistas 2023

Seguidamente se detallan los movimientos de los Planes de Incentivacién y Fidelizacion
a largo plazo vigentes:

PIF 2019 PIF 2021 Total
Derechos asignados durante el ejercicio 2019 138.115 - 138.115
Derechos vigentes a 31 diciembre 2019 138.115 - 138.115
Derechos vigentes a 31 diciembre 2020 138.115 - 138.115
Derechos ejecutados durante el gjercicio 2021 - - -
Derechos asignados durante el gjercicio 2021 - 195696 -
Derechos vigentes a 31 diciembre 2021 138.115 195.696 333.811

Derechos ejecutados durante el ejercicio 2022 (138.115) (7.502) (145.617)
Derechos vigentes a 31 octubre 2022 - 188.194 188.194
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Este Plan esta registrado a 31 de octubre de 2022 por un importe de 394 miles de euros
de los que 102 miles de euros estan clasificados a corto plazo (160 miles de euros en
2021 registrados en el epigrafe “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al

personal”).

Estos Planes de Incentivacién y Fidelizacion se han registrado por su Fair Value:

Plan 2021: 4,54€ por accion

Este Fair Value se ha determinado como la media de cotizacidon de las acciones en ios
30 dias naturales anteriores a la Junta General de Accionistas que aprueba las Cuentas

Anuales del ejercicio anterior al de la asignacion.

17. Saldos con partes vinculadas

Sociedades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad mantiene saldos pendientes a 31 de
octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 son las siguientes:

Nombre

Publimedia Gestion, S.A.

Alea Media, S.A

Alma Productora Audiovisual, S.L.
Aninpro Creative, S.L.

Bulidog TV Spain, S.L.

Conecta 5 Telecinco, S.AU.

El Desmarque Portal Deportivo, S.L.
Fenix Media Audiovisual, S.L.

Grupo Audiovisual Mediaset Espaiia Comunicacién, S.AU.

Grupo Editorial Tele5, S.AU.
Grupo Mediaset Italia

La Fabrica de la Tele, S.L.
Mediacinco Cartera, S.L.U.
Megamedia Televisién, S.L.U.
P.D.C.A Mediterrdneo, S.L.U.
Producciones Mandarina, S.L.
Publiespaia, S.AU.
Publimedia Gestién, S.AU.
Supersport Television, S.L.
Telecinco Cinema, S.AU.
Unicorn Content, S.L.

{1) Participada a través de Publiespana, S.AU.
(2) Paricipada a través de P.D.C.A Megiterraneo, S.L.U.
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Naturaleza de la
vinculacion

Participada al 100% (1)
Participada al 40% (2)
Participada al 30% (2)
Participada al 51% (1)
Participada al 30% (2)
Parlicipada al 100%
Participada at 80% (2)
Participada al 40% (2)
Participada al 100%
Participada al 100%
Accionista

Participada al 30% (2)
Paricipada al 100%
Participada al 100% (2)
Participada al 100%
Participada al 30% (2)
Participada al 100%
Participada al 100% (1)
Participada at 62,5% (2)
Participada al 100% (2)
Participada al 30% (2)
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a 31 de octubre de 2022

Los saldos mantenidos con las partes vinculadas, detalladas en el cuadro anterior al 31
de octubre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Proveedores
derechos

Créditos a

Clientes, empresas

Proveedores

empresas del

del grupoy empresas del empresas del grupo a largo plazo
asocladas (Nota9) grupoy asociadas 9rupo Y asociadas {Nota 7.1)

31.10.22  31.12.21  31.10.22  31.12,21  31.10.22 311221 31.10.22 31.12.21

Publiespaita, S.A.U. 1571.962 194.320 275 139 - ~ - -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 129 173 - - - -~ - -
Telecinco Cinema, S.A.U. 93 634 - . - - 21.500 21.500
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 1.839 633 349 - - - - -
Producciones Mandarina, S.L. 91 4 2.811 195 - 36 - -
La Fabrica de la Tele, S.L. 51 3 10.382 5.835 688 - -
Alea Media, SA. 41 37 428 216 610 - - -
Megamedia Television, S.L.U. 89 138 625 927 - - - -
Supersport Television, S.L. 69 162 559 107 - - - -
Alme Productora Audiovisual, S.L. 9 13 1.231 1.179 - - - -
Unicorn Content, S.L. 9 5 7.082 5214 484 2.167 - -
Bulldog TV Spain, S.L. 33 - 3.112 425 - - - -
Advertisemrent 4 Adventure, S.L.U. - 116 - - - - - -
Fenix Media Avbdiovisual, S.L. 14 - 328 536 - - - -
Aninpro Creative, S.L. - 22 . - - - - -
FProd. Aud. Mediterraneo, S.L.U. 3.477 4,826 - - - - - -
Grupo Mediaset talia - - 450 680 - - - -
1§7.906  201.086  27.672  15.453 1.782 2203 21500  21.500

Publiespana, S.A.U.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Conecta 5 Tekecinco, S.A.U.

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

Publimedia Gestién, S.A.U.

Grupo Audwovisual Mediaset Esparia Comunicacion, S.A.U.
Mediacinco Cartera, S.L.U.

Publiespaiia, S.A.U.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Conecta 5 Telecinco, S.A.U,

P.0.C.A. Medttercaneo, S.L.U.

Grupo Audiovisual Mediaset Esparia Comunicacién, S.A.U.
Megamedia Televisién, S.L.U.

Miediacinco Cartera, S.L.U.

Alea Media, S.A.

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

& Desmarque Porta) Oeportivo, S.L.
Producciones Tekecinco, S.A.U. (en liquidacidn)

Deudas a c.p. con Emp. Grupo

Deudas a ¢.p. con BEmp.
Grupo por Hecto

Cuentas corrientes con
empresas del Grupo

Impositivo Acreedor Acreedoras
- a 3.504 1.405
164 578 11.880 -
- - 10.569 8.256
- 124 2 6.980
- 1 - -
- - 2.002 2.105
- 1 35.943 35.916
164 704 166.094 118.182

Créditos a c.p. con Emp.
Grupo por Efecto

Cuentas corrientes con
empresas del Grupo

Impositivo deudoras
31.10.22" 3112729 31.10.22 31.12.21
13.870 19.405 - A
573 539 - -
- - 2.103 14.493
2.560 954 - -
687 348 3.433 10.709
- 14 - .
53; 595 - -
- - 2472 2.483
23 - 813 -
221 - - -
- - 15 15
18.473 21.855 8.836 27.700

Créditos a c.p. con Emp. Grupo

por Hecta Impositive {LV.A.)

por Hecto Impositivo (L.V.A.) {Nota 7.9)
31.10.22 31.12.21 31.10.22 31.12.21
Publiesparia. SA.U. - 3.0 : -
Telecinco Cinema, S.A.U. - - M4 205
Grupo Audiovisuzl Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.U. - 10 - -
Megamedia Television, S.L.U. - - 200 199
P.D.C.A. Medterraneo, S.L.U. - 46 51
Conecia 5 Telecinco, SA.U. - - 222 268
- 3.018 2.888 721
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Administradores y Alta Direccion

En concordancia con el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, no se ha
recibido comunicacién por parte de ninguno de los consejeros en la que manifiesten
encontrarse en situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad
conforme a lo establecido en la [egislacién aplicable.

Durante el periodo de 10 meses finalizado el 31 de octubre de 2022 ninguna persona
fisica ha representado a la Sociedad en 6rganos de administracién, ya que no ha sido
persona juridica administradora en ninguna sociedad.

Ninguno de los consejeros ha percibido remuneracién alguna, por su pertenencia a otros
Consejos de Administracion de las sociedades del grupo.

Al cierre del ejercicio anual de 2021 y a 31 de octubre de 2022 la Sociedad no ha
otorgado ningun anticipo ni crédito a favor de ninguno de sus consejeros.

En relacién con los sistemas de prevision, la Sociedad tiene contratados Unicamente a
favor del consejero delegado prima de seguros de vida, en cobertura del riesgo de
invalidez o fallecimiento, y seguros médicos.

Al igual que lo sucedido en el ejercicio anual de 2021, en 2022 no se ha realizado
ninguna aportaciéon en concepto de fondos o planes de pensiones a favor de ninguno de
los miembros del Consejo de Administracién.

c) Oftrainformacion referente al Consejo de Administracion

Durante el periodo de 10 meses finalizado el 31 de octubre de 2022 se han satisfecho
primas de seguros de responsabilidad civii de los administradores por danos
ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 87 miles de euros.

Con fecha 26 de octubre de 2022 el Consejero Delegado D. Paolo Vasile comunicé al
Consejo de Administracion su decisién de renunciar al cargo el dia 31 de diciembre de
2022.

El Consejo de Administracion en su reunion del 8 de noviembre de 2022 decidié por
unanimidad realizar los siguientes nombramientos:

- Nombrar a D. Alejandro Salem Consejero Delegado de la Sociedad.

- Nombrar a D. Massimo Musolino Consejero Delegado de la Sociedad
responsable de las areas de Gestion de Operaciones.

- Delegar en el actual Presidente D. Borja Prado competencias ejecutivas en
materias de Relaciones Externas e Institucionales, Asuntos Juridicos y
Regulatorios, Auditoria Interna, Cumplimiento Normativo y Responsabilidad
Social.

Los citados nombramientos seran efectivos a partir el 1 de energ de 2023.
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18. Hechos relevantes posteriores al cierre

Desde el 31 de octubre de 2022 hasta la fecha de formulacién del presente Balance de
Situacion Intermedio y sus Notas explicativas no se han producido hechos posteriores
relevantes.

Madnd.30 de enero de 2023
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